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™ Editorial

Editorial

Liebe Leserinnen und Leser,

die Wirtschaftsdaten zeigen, Deutschland
befindet sich in einer Rezession. Fir 2009
erwartet die Bundesregierung gemdaf der im
aktuellen Jahreswirtschaftsbericht
verdffentlichten Projektion einen Riickgang
des Bruttoinlandsprodukts von preisbereinigt
2%%. Dabei hat Deutschland sowohl mit den
Auswirkungen der globalen Finanzmarktkrise
als auch mit dem abrupten Einbruch der
Weltkonjunktur zZu kdmpfen. Die
Verschlechterung der auBenwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen belastet zunehmend die
Binnenkonjunktur.

Vor diesem Hintergrund hat die
Bundesregierung am 14.Januar 2009 einen
"Pakt fiir Beschdftigung und Stabilitdt in
Deutschland" beschlossen. Das
Gesamtvolumen der darin enthaltenen
MaBnahmen  betrdgt rund 50 Mrd. €.
Zusammen mit den im Herbst 2008
beschlossenen MaBnahmen ergibt sich ein
konjunkturell wirksames
Finanzierungsvolumen von rund
80 Mrd. €.Schwerpunkte dieses Pakts sind
Zukunftsinvestitionen der o6ffentlichen Hand,
insbesondere in Bildung und Infrastruktur, die
Sicherung der Kreditversorgung  von
Unternehmen, Qualifizierung der
Arbeitnehmer und eine weitere Entlastung der
Betriebe und Privathaushalte durch Steuer-
und Abgabenerleichterungen.

Zielist es, die private Nachfrage in Deutschland
zu stédrken, um Anreize fiir Beschaftigung und
private Investitionen zu setzen. Hierdurch wird
es zwar voriibergehend zu einer deutlichen
Ausweitung der o6ffentlichen Kreditaufnahme
kommen miissen. Wir werden aber den in den
vergangenen Jahren so  erfolgreichen
Konsolidierungskurs und die Ausrichtung auf
eine nachhaltige Finanzpolitik nicht aufgeben.
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Der Bund wird sich vielmehr in der
Foderalismuskommission dafiir einsetzen,
gleichzeitig eine »Schuldenbremse*
verfassungsrechtlich zu verankern. Noch in
dieser Legislaturperiode muss im Grundgesetz
geregelt werden, dass die strukturelle
Neuverschuldung fiir Bund und Lander
zusammen 0,5% des BIP nicht uberschreiten
darf.

Am 1. Januar 2009 jahrte sich der Ubergang in
die ,Dritte Stufe der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion® zum zehnten Mal. Fir
mehr als 320 Mio. Menschen wurde eine
gemeinsame Wéahrung - der Euro - Realitét. In
diesen zehn Jahren hat sich die Wirtschafts-
und Waéhrungsunion als Erfolgsmodell
bestatigt. Verschiedentlich werden die
Gremien und Verfahren des gemeinsamen
Wahrungsraumes als zu schwerfédllig oder
kompliziert kritisiert. Tatsdchlich aber haben
sich die Spielregeln, die mit dem Vertrag von
Maastricht im Jahr 1992 in Kraft getreten sind,
als wirkungsvoll und effizient erwiesen. Mit
dem Vertrag von Lissabon wird die Wirtschafts-
und Wéhrungsunion in konzeptioneller Sicht
einen Schritt vorangehen. Auch in Zukunft
wird aber entscheidend sein, dass die selbst
auferlegten  Regeln  Bindungswirkungen
entfalten, um den Erfordernissen der
gemeinsamen Geld- und Wahrungspolitik
Rechnung zu tragen.
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Das Europarecht beeinflusst heute auch die
Gestaltung des nationalen Steuerrechts in
erheblichem Mafe. Am 17.und 18. November
2008 fand daher im Bundesministerium der
Finanzen ein internationales Kolloquium zur
»Rechtsprechung des Europdischen
Gerichtshofs in ihrer Bedeutung fiir das
nationale und internationale Recht der
direkten Steuern® statt. Vor 250 Teilnehmern
erOrterten Referenten des Europdischen
Gerichtshofs, der Kommission und
verschiedener Mitgliedstaaten die
Entwicklung der Rechtsprechung des
Gerichtshofs und aktueller Fragestellungen im
Bereich des europdischen Steuerrechts.

Die Neuregelung des Erbschaftsteuer- und
Bewertungsrechts = war  aufgrund  des
Beschlusses des Bundesverfassungsgerichts
vom 7.November 2006 zur Erbschaftsteuer
erforderlich geworden, weil nach Auffassung
des Gerichts den Vermogensarten - bei
einheitlichen Steuersdtzen - unterschiedliche
Wertansitze zugrunde gelegt wurden. Mit
dem zum 1.Januar 2009 in Kraft getretenen
Erbschaftsteuerreformgesetz sollen die
Vorgaben des Bundesverfassungsgerichts
umgesetzt werden. Kiinftig orientiert sich die
Bewertung der verschiedenen
Vermogensarten einheitlich am Verkehrswert.
Dariiber hinaus wird die Kernfamilie entlastet,
und die Generationenfolge in den Betrieben
wird erleichtert.

Vor dem Hintergrund der demografischen
Verdanderungen gewinnt die private
Altersvorsorge zunehmend an Bedeutung. Fur
viele Birgerinnen und Birger stellt das
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mietfreie Wohnen im Alter eine der Geldrente

vergleichbare Art der individuellen
Altersvorsorge dar. Mit dem
Eigenheimrentengesetz erfolgt eine

verbesserte Einbeziehung der selbstgenutzten
Wohnimmobilie in die steuerlich geférderte
Altersvorsorge. Neue Anreize fir das
Altersvorsorgesparen werden gesetzt. Die
Angebotspalette von steuerlich gleichermaBen
geforderten Vorsorgeprodukten, aus denen
das individuell passende Produkt gewadhlt
werden kann, wird deutlich breiter.

Eine aktuelle Untersuchung des deutschen
Steuersystems betritt vor dem Hintergrund der
Diskussion tiiber das ,Steuersystem der
Zukunft” insoweit Neuland, als die Frage der
Gewichtung von ertragsabhdngigen und
ertragsunabhédngigen  Steuern in  den
Vordergrund dgertickt wird. Die Forscher
kommen zu dem Ergebnis, dass es eine
wissenschaftlich fundierte und empirisch
belegbare Losung fiir die ,ideale* Kombination
ertragsabhdngiger und ertragsunabhangiger
Steuern nicht gibt. Insofern wird der hdufig aus
internationalen = Vergleichen  abgeleitete
Handlungsdruck deutlich relativiert.

by o

Jorg Asmussen
Staatssekretdr im Bundesministerium der
Finanzen



Monatsbericht des BMF Januar2009

™ Ubersichten und Termine

Ubersichten und Termine

Informationen zum Konjunkturpaket vom Januar 2009...........coocveeeeerentrrercetneeeenesteeesestesesetseeseseeseessseens 5
FINaNZWIrtSChaftliCRe LAGE ......oveueeireie ettt sae st e e e s e e s s s e s et s et s sassssesnssessessesesessennan 8
Steuereinnahmen von Bund und Ldndern im Dezember 2008 ..........ccoceerrerentneenenentneeencnesteeseseseeseseeseesenes 15
Finanzmadrkte und Kreditaufnahme des BUNAES ...ttt eeee s 18
Konjunkturentwicklung aus finanzpolitiSCher SICRt. ... ettt 22
Entwicklung der Landerhaushalte bis NOVEIMDET 2008........ccoueiieirrrrcnieteecnenteeetstese et e eteteeseeseeseeaens 29
Europdische Wirtschafts- und FINANZPOLITIK ......cocoveeeiiieereeeeectreeteeseecreeeees et sesesesasessesseeesesesesseseenens 33
Termine, PUDIKATIOTIONL ...ttt ettt ettt ettt s s et e et et s e et e st e et et e e a et e se st eaens 36




™ Ubersichten und Termine

INFORMATIONEN ZUM KONJUNKTURPAKET VOM JANUAR 2009

Monatsbericht des BMF Januar2009

Informationen zum Konjunkturpaket vom

Januar 2009

Pakt fiir Beschaftigung und Stabilitit in Deutschland zur
Sicherung der Arbeitsplatze, Starkung der Wachstumskrafte

und Modernisierung des Landes

Die globale Wirtschaftskrise stellt Deutschland
und die internationale Staatengemeinschaft
vor eine groBe, neuartige Herausforderung.
Zwar wurden die Finanzmérkte vor dem
Kollaps bewahrt, aber sie sind weiterhin nur
eingeschrénkt handlungsfahig. Der weltweite
Konjunktureinbruch hat sich zugespitzt und
alle Regionen der Welt erfasst.

Als offene Volkswirtschaft mit hoher
AuBlenhandelsverflechtung und offene
Gesellschaft ist Deutschland in hohem MaBe
betroffen. Die Rezession droht viele
Arbeitspldtze in Gefahr zu bringen. Die
Bundesrepublik befindet sich in der wohl
schwierigsten wirtschaftlichen Phase seit
vielen Jahrzehnten. Sie zu meistern, erfordert
eine groBe gemeinsame Kraftanstrengung all
derer, die in Politik, Wirtschaft und
Gesellschaft Verantwortung tragen.

Die auBergewohnliche Lage  erfordert
auBBergewodhnliche MaBnahmen. Die Politik in
Deutschland wie in Europa hat gezeigt, dass sie
schnell handelt - wenn es sein muss, wie bei der
Stabilisierung des Finanzsektors, sogar in
kiirzester Zeit. Uber die Stabilisierung des
Finanzmarktsektors hinaus hat die
Bundesregierung bereits im Herbst 2008 mit
zwei MaBnahmenpaketen einen wichtigen
Beitrag zur Stabilisierung der Konjunktur
geleistet, dessen Gesamtimpuls sich auf
31 Mrd. € in den Jahren 2009 und 2010 bel&uft.

Aber die weitere deutliche Verschlechterung
der weltwirtschaftlichen Lage, verbunden mit
starken Riickgdngen von Nachfrage und
Produktion, macht zusatzliche energische

Mafinahmen zur Konjunkturstabilisierung
erforderlich. Das Bundeskabinett hat daher am
14. Januar 2009 einen ,Pakt fiir Beschéaftigung
und Stabilitdt in Deutschland zur Sicherung
der Arbeitsplatze, Starkung der
Wachstumskrédfte und Modernisierung des
Landes® beschlossen. Es ist dezidiertes Ziel der
Bundesregierung, mit diesem Pakt einerseits
der tiefen Rezession entgegenzuwirken,
andererseits die langfristigen
Wachstumskréfte und damit das
Wachstumspotenzial zu starken.

Im Mittelpunkt stehen der Erhalt der
Arbeitsplédtze und die Investitionsfahigkeit der
Betriebe. Mit den MaBnahmen werden die
Investitionen in Zukunftsbereiche - allen voran
Bildungsinfrastruktur - deutlich verstarkt, die
Kreditversorgung gesunder,
wettbewerbsfédhiger Unternehmen gesichert,
die Qualifizierung der Arbeitnehmer noch
starker gefordert, Privathaushalte und Betriebe
nachhaltig entlastet. Das Gesamtvolumen des
MaBnahmenpakets wird fiir den 6ffentlichen
Gesamthaushalt in den Jahren 2009 und 2010
insgesamt fast 50 Mrd. € betragen. Zusammen
mit den im Herbst beschlossenen Ma3nahmen
ergibt sich ein konjunkturell wirksames
Finanzierungsvolumen von rund 80 Mrd.€.
Dies wird ergdanzt um den konjunkturellen
Impuls der Pendlerpauschale in Hohe von tiber
8 Mrd. €.

Insgesamt hat Deutschland damit inzwischen
konjunkturstiitzende und impulsgebende
MaBnahmen fir den Zeitraum 2009/2010 von
insgesamt fast 90 Mrd. € beschlossen (ca.1%%
des BIP jahresdurchschnittlich jeweils in den
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Jahren 2009 wund 2010). Damit leistet
Deutschland einen tberdurchschnittlichen
Beitrag zur Umsetzung des Beschlusses des
Européischen Rates vom Dezember 2008 zu
Konjunkturmafnahmen in Héhe von 1,5% des
BIP. Dartiber hinaus wird Deutschland die
automatischen Stabilisatoren weiterhin voll
wirken lassen.

Im Einzelnen hat die Bundesregierung im
Rahmen des Paktes u. a. folgende Manahmen
fiir die Jahre 2009 und 2010 beschlossen:

Zukunftsinvestitionen der o6ffentlichen

Hand

= Zusatzliche Investitionen des Bundes in
Hoéhe von rund 14 Mrd. €. Davon werden
rund 4Mrd.€ als zusitzliche direkte
Bundesinvestitionen eingesetzt und
10 Mrd. € als Finanzhilfen fur
Zukunftsinvestitionen von Lidndern und
Kommunen in  Bildungsinfrastruktur
(insbesondere  Kindergérten, Schulen,
Hochschulen; insgesamt 2/3 der geplanten
Ausgaben) und Infrastruktur (insbesondere
Krankenhduser, Stadtebau,
Informationstechnologie)  bereitgestellt.
Hierfiir leisten Linder und Kommunen
ergdanzend einen Eigenbeitrag in Héhe von
rund 3,3 Mrd. €.

= Beschleunigung der Investitionen durch
zeitlich Dbefristete Vereinfachung des
Vergaberechts.

Sicherung der Kreditversorgung der

Unternehmen, Férderung von Innovation

und sektorspezifische MaBnahmen

= Kredit- und Biirgschaftsprogramm in Hoéhe
von 100 Mrd. € im Wege der Erweiterung
bestehender und Schaffung neuer
Instrumente (u.a. Flexibilisierung des
mittelstandsorientierten Kfw-
Sonderprogramms 2009; Auflegung eines
analogen Kreditprogramms fiir gréBere
Unternehmen).

= Ausweitung der Férderung von
Forschungs- und Entwicklungs-Vorhaben
des Mittelstands in den Jahren 2009 und
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2010 (zusatzliches Foérdervolumen

450 Mio. €p.a.).

= Beschleunigung des Ausbaus von
Breitbandnetzen mit Hilfe einer
umfassenden Breitbandstrategie mit dem
Ziel, spatestens Ende 2010 alle bislang nicht
versorgten Gebiete mit leistungsfdhigen
Breitbandanschliissen abzudecken.

= Stirkung der Pkw-Nachfrage durch
Umweltpréamien bei Erwerb von
emissionsarmen  Neufahrzeugen und
Verschrottung eines Altfahrzeuges im Jahr
2009 (Finanzierungsvolumen rund
1,5 Mrd. €).

= Umstellung der Kifz-Steuer auf eine
emissionsbezogene Steuer moglichst bis
zum 1. Juli 2009.

Beschiéftigungssicherung und

Qualifizierung

= Unterstiitzung des Vorrangs von
Kurzarbeit vor Entlassungen durch
Zuschisse zu den
Sozialversicherungsbeitragen der
Arbeitgeber in den Jahren 2009 und 2010
(Entlastungsvolumen rund 2 Mrd. €).

= Bereitstellung von zusétzlichen Mitteln fiir
die Aktivierung, Betreuung und
Qualifizierung von Arbeitssuchenden,
Kurz- und Leiharbeitern mit einem
Finanzvolumen von rund 2,5 Mrd. €.

= Schaffung von 5000 zusidtzlichen Stellen
bei den sogenannten Arbeitsagenturen zur
Verbesserung der Vermittlung und
Betreuung von Arbeitsuchenden.

Entlastung der Biirger, Stirkung der

Nachfrage

= Senkung der Einkommensteuer mit einer
Entlastung von rund 3 Mrd. € im Jahr 2009
und rund 6Mrd.€ ab 2010 durch

stufenweise Anhebung des
Grundfreibetrages, die Senkung des
Eingangssteuersatzes um einen
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Prozentpunkt auf 14 % und eine stufenweise
»~Rechtsverschiebung*“ des Tarifs.

= Senkung der parititisch finanzierten

Beitrdge zur gesetzlichen
Krankenversicherung durch eine
Erhohung des Bundeszuschusses

(zusétzliche Bundesmittel 3Mrd. €
beziehungsweise 6 Mrd.€ in den Jahren
2009 und 2010)

= Auszahlung eines Kinderbonus in Hohe
von 100 € je Kind.

Nachhaltige Finanzpolitik, Sicherung des

Konsolidierungskurses durch eine

Schuldenregel

= Neuregelung zur verfassungsrechtlichen
Begrenzung der Nettokreditaufnahme in
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Orientierung am Europdischen Stabilitéts-
und Wachstumspakt (Kernelemente:

Begrenzung der strukturellen
gesamtstaatlichen Verschuldung auf 0,5%
in konjunktureller Normallage;

Vermeidung prozyklischer Finanzpolitik;
Verbindung von Haushaltsplanung und
Haushaltsvollzug durch ein
Uberwachungs- und Kontrollverfahren).

Verabschiedung der Reform
(Grundgesetzanderung) noch in diesem
Jahr im Rahmen der

Foderalismuskommission; Inkrafttreten
spédtestens 2015, gegebenenfalls mit einem
zu definierenden Ubergangspfad.
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Finanzwirtschaftliche Lage

Das vorldufige Ergebnis des Bundeshaushalts
2008 weist eine Nettokreditaufnahme von
11,5 Mrd. € aus. Sie unterschreitet damit den in
der Haushaltsaufstellung veranschlagten
Betrag um 0,4 Mrd. €.

Ein solch positiver Abschluss ist moglich,
obwohl infolge der Finanzmarktkrise und der
dadurch gegebenen Kapitalmarktsituation bei
den Privatisierungserlésen gegeniiber der
urspriinglichen Planung MaBBnahmen in einem

Entwicklung des Bundeshaushalts

Volumen von rund 6 Mrd.€ nicht realisiert
werden konnten. Beispielhaft wird in dem
Zusammenhang auf den verschobenen
Borsengang der Deutsche Bahn AG und den
zurickgestellten Verkauf der TLG Immobilien
GmbH verwiesen.

Moglich wurde dieser Haushaltsabschluss auch
durch eine maBvolle Ausgabenpolitik der
Bundesregierung. Die Gesamtausgaben liegen
mit 282,3Mrd.€ um 0,9Mrd.€ unter dem

Ist - Entwicklung’
Soll 2008
Januar bis Dezember2008
Ausgaben (Mrd. €) 283,2 2823
Veranderung gegenib er Vorjahrin % 4,7 44
Einnahmen (Mrd. €) 271,1 2705
Veranderung gegenib er Vorjahrin % 6,0 5,8
Steuereinnahmen (Mrd. €) 238 2392
Veranderung gegeniib er Vorjahrin % 3,4 34
Finanzierungssaldo (Mrd. €) -12,1 -118
KassenmaRigerFehlbetrag (Mrd. €) - 0,0
Bereinigung um Miinzeinnahmen (Mrd. €) -0,2 -03

Nettokreditauf nahme/aktueller Kapitaimarktsaldo (Mrd. €)

-119 -11,5

1 Buchungsergebnisse.

Zusammensetzung desFinanzierungssaldos

271051
Soll 2008
0
-12149
_ ate
270476
Januar bis Dezember 2008 39
-11792
_ e
255718
Januar bis Dezember 2007 =
-14 690
-50 000 0 50000 100 000 150 000 200000 250000 300 000

EAusgaben EEinnahmen = Durchl. Mittel " Finanzierungssaldo

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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Planwert. Dieses Ergebnis konnte erreicht
werden, obwohl unterjédhrig in einem Umfang
von mehr als 4Mrd.€ auBler- oder
uberplanméBige Haushaltsmittel bewilligt
werden mussten. Hierin sind als gro3te Posten
enthalten die Riickzahlung einer EU-Beihilfe
an die Deutsche Post AG in Hohe von 1,1 Mrd. €
und das bereits zu Jahresbeginn 2008
zugesagte Darlehen an die KW zur
Absicherung der mit dem Zuweisungsgeschéft
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Etwas besser als erwartet haben sich die
Steuereinnahmen entwickelt. Gegentiber der
November-Steuerschitzung ist mit
239,2 Mrd. € ein Plus in Hohe von 0,5 Mrd. € zu
verzeichnen. Dies entspricht einer Entlastung
von knapp 1,3 Mrd. € gegeniiber dem Soll des
Haushaltsplans.

Auch bei den ibrigen Verwaltungs- und
Miinzeinnahmen zeigt sich in der Summe ein

sehr erfreuliches Bild: Einem veranschlagten
Wert von 22,6 Mrd. € stehen Ist-Einnahmen in
Hoéhe von 25,9Mrd.€ gegeniiber. GrofBter
Mehreinnahmenposten sind hier die Erlose aus

IKB verbundenen Nachteile in Hoéhe von
1,2 Mrd. €. Letzteres konnte im
Haushaltsvollzug nahezu vollsténdig durch die
Vereinnahmung bei der KfW thesaurierter

Dividendeneinnahmen ausgeglichen werden. dem Verkauf der sogenannten CO
Emissionszertifikate in Hohe von rund
Entwicklung der Bundesaufgaben nach Aufgabenbereichen
Ist Soll Ist-Entwicklung Ist-Entwickiung Veranderung
2007 2008 Januar bis Dezember 2008 Januarb is Dezember2007 ggt. Vorjahr
in%
inMio. € inMio. € inMio. € Anteilin% inMio. € Anteilin %
Allgemeine Dienste 49 353 50 045 50 394 17,9 49 353 18,2 2,1
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung 4373 4985 4993 18 4373 1,6 14,2
Verteidigung 28540 29299 29999 10,6 28540 10,6 5,1
Politische Fihrung, zentrale Verwaltung 7930 6043 6103 2,2 7930 2,9 -23,0
Finanzverwaltung 3093 3471 3307 1,2 3093 1.1 6,9
Bildun g, Wissenschaft, Forschung, Kulturelle Angelegenheiten 12 837 13758 13 437 4,8 12 837 4,7 4,7
BAf6G 1092 1297 1193 0,4 1092 0,4 9,2
Forschung und Entwicklung 7146 7835 7709 2,7 7146 2,6 7,9
Soziale Sicherung, Soziale Kriegsfolgeaufgaben, Wiedergutmachungen 139 751 140322 140 439 49,7 139 751 51,7 0,5
Sozialversicherung 75520 75664 75539 268 75520 27,9 0,0
Arbeitslosenversicherung 6468 7583 7583 2,7 6468 2,4 17,2
Grundsicherung firArbeitssuchende 35679 34895 34776 12,3 35679 13,2 -2,5
darunter:Arbeitslosengeld 22654 20880 21624 7,7 22654 8,4 -4,5
Arbeitsosengeld|l, Leistung en des Bundes 4332 3900 3889 14 4332 16 102
fir Unterkunft und Heizung ' ' o
Wohngeld 876 1000 772 0,3 876 0,3 -11,9
Erziehungsgeld/Elterngeld 3710 4514 4769 1,7 3710 1,4 28,5
Kriegsop ferversorg ung und -firsorge 2513 2332 2269 08 2513 0,9 -9,7
Gesundheit, Umwelt, Sport, Erholung 853 999 1058 04 853 0,3 24,0
Wohnu ngswesen, Rau mordnun g und kommu nale Gemeinsch aftsdienste 1743 1771 1607 0,6 1743 0,6 -7.8
Wohnungswesen 1225 1223 1062 0,4 1225 0,5 -13,3
Ernahrung, Landwirtschaft und Forsten sowie Energie- und Wasserwirtschaft, 5 605 5975 5778 2.0 5 605 2.1 31
Gewerbe, Dienstleistungen
RegionaleF6rderungsmaBnahmen 1023 711 945 0,3 1023 0,4 -7,6
Kohlenbergbau 1772 1900 1816 0,6 1772 0,7 2,5
Gewaéhrleistungen 697 1065 698 0,2 697 0,3 0,1
Verkehrs und Nachrichtenwesen 10 802 11 149 11231 4,0 10 802 4,0 4,0
StraRBen (ohneGVFG) 5871 7296 6045 2,1 5871 232 3,0
Wirtschaftsunternehmen, Allgemeines Grund- und Kapitalvermogen 9904 15319 16 991 6,0 9904 3,7 71,6
Bundeseisenbahnvermogen 5263 5054 4326 1,5 5263 1.9 -178
Eisenbahnen des Bundes/Deutsche Bahn AG 3965 3719 3864 1,4 3965 1,5 -2,5
Allgemeine Finanzwirtschaft 39 601 43862 41374 14,7 39 601 14,6 4,5
Zinsausgaben 38721 41818 40171 14,2 38721 14,3 3,7
Ausgaben zusammen 270 450 283200 282 308 100,0 270 450 100,0 44




™ Ubersichten und Termine

FINANZWIRTSCHAFTLICHE LAGE

930 Mio. €, die teilweise bereits unterjahrig fiir
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Steuereinnahmen wurde mit 270,5 Mrd. € das

klimaschiitzende  MaBnahmen auf der veranschlagte Soll leicht um 0,6 Mrd.€
Ausgabenseite eingesetzt wurden. In der unterschritten.
Summe der Verwaltungs- und
Die Ausgaben des Bundesnach 6konomischen Arten
Ist Soll Ist -Entwicklung Ist - Entwicklung Veranderung
2007 2008 Januar bis Dezember 2008 Januarbis Dezember2007 ggu. Vorjahr
inMio. € inMio. € inMio. € Anteilin% inMio. € Anteilin% n%
Konsumtive Ausgaben 244 235 258509 257 992 914 244 235 90,3 5,6
Personal Ausgaben 26 038 26762 27 012 9,6 26 038 9,6 3,7
Aktivbeziige 19662 20276 20298 7.2 19662 7.3 3,2
Versorgung 6376 6486 6714 2,4 6376 2,4 53
Laufender Sachaufwand 18 757 19778 19 742 7,0 18 757 6,9 53
Séachliche Verwaltung saufgaben 1365 1473 1421 0,5 1365 0,5 4,1
MilitarischeBeschaffungen 8908 9581 9622 3,4 8908 3,3 8,0
Sorstiger laufenderSachaufwand 8 484 8723 8699 3,1 8484 3,1 2,5
Zinsausgaben 38721 41818 40171 14,2 38 721 14,3 3,7
Laufende Zuweisungen und Zuschiisse 160 352 169769 168 424 59,7 160 352 59,3 5,0
anVerwaltungen 14003 14463 12930 4,6 14003 5,2 -7,7
anandere Bereiche 146349 155307 155494 55,1 146349 54,1 6,2
darunter:
Unternehmen 15399 23740 22440 7,9 15399 5,7 45,7
Renten, Unterstiitzungen u.a. 29123 28276 29120 10,3 29123 10,8 0,0
Sozialversicherungen 97712 98521 99123 35,1 97712 36,1 1,4
Sonstige Vermogensii bertragun gen 367 382 2642 0,9 367 0,1 619,9
Investive Ausgaben 26 215 24658 24316 8,6 26 215 9,7 -7,2
Finanzierungshifen 19312 17385 17117 6,1 19 312 7,1 114
Zuweisungen und Zuschiisse 16580 13924 14018 5,0 16580 6,1 -15,5
Darlehensgewahrungen, Gewalhrleistungen 2100 2717 2395 08 2100 0,8 14,0
Erweb von Beteiligungen, Kapitaleinlagen 632 744 704 0,2 632 0,2 11,4
Sachinvestitionen 6903 7273 7199 2,6 6903 2,6 4,3
BaumaRnahmen 5478 5783 5777 2,0 5478 2,0 5.5
Erwerbvon beweglichen Sachen 909 1010 918 0,3 909 0,3 1,0
Grunderwerb 516 480 504 0,2 516 0,2 -2,3
Globalansatze (1] 32 0 0
Ausgaben insgesamt 270 450 283200 282 308 100,0 270 450 100,0 44
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I~ Ubersichten und Termine

FINANZWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Die Ausgaben des Bundes nach Aufgabenbereiche/Hauptfunktionen
Januar bis Dezember2008

100,7% =Soll 2008
Allgemeine Dienste

= Ist bis Dezember

Bildungswesen,

%="% des jeweiligen Solls
Wissenschaft

100,1%
Soziale Sicherung

Gesundheit und Sport

Wohnungswesen

Erndhrung,
Landwirtschaft etc.

Verkehrs- und
Nachrichtenwesen

Wirtschafts- SRS

unternehmen

Allgemeine 94,3%

Finanzwirtschaft

0 20 000 40000 60000 80000 100 000 120 000 140 000 160 000

in Mio. €
Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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I~ Ubersichten und Termine

FINANZWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Die Ausgaben des Bundes nach ausgewadhlten 6konomischen Arten
Januar bis Dezember2008

Personal Ausgaben 100,9%

= Soll2008
= Ist bis Dezember2008

Laufender Sachaufwand %=% des jeweiligen Solls

Zinsausgaben

Ifd. Zuweisungen

und Zuschiisse 99,2%

Sachinvestitionen

Zuweisungen und
Zuschiisse

Darlehensgewéhrungen,

Gewahrleistungen S8.11%

0 20 000 40000 60000 80000 100 000 120 000 140 000 160 000 180 000

in Mio. €

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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FINANZWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Entwicklung der Einnahmen des Bundes
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Ist Soll Ist -Entwicklung Ist - Entwicklung Veranderung
2007 2008 Januar bis Dezember 2008 Januarbis Dezember2007 ggu. Vorjahr
in%
inMio. € inMio. € inMio. € Anteilin% inMio. € Anteilin%
I. Steuern 230043 237955 239 231 884 230 043 90,0 4,0
Bundesanteile an Gemeinschaftsteuem: 184262 191705 193532 71,6 184262 72,1 5,0
S SICIHITUE R ST 89 886 93953 96379 35,6 89886 35,2 7.2
(einschl. Zinsabschlag)
davon:
Lohnsteuer 56 005 59925 60310 22,3 56 005 21,9 7,7
veranlagte Einkommensteuer 10628 12687 13899 5,1 10628 4,2 308
nicht veranlagte Steuervom Ertrag 6878 7083 8305 3,1 6878 2,7 20,7
Zinsabschlag 4918 5317 5922 2,2 4918 1) 20,4
Korperschaftssteuer 11455 8941 7943 2,9 11455 4,5 -30,7
Steuernvom Umsatz 92755 96601 95806 35,4 92755 36,3 3,3
Gewerbesteuerumlage 1621 1151 1348 0,5 1621 0,6 -168
Energiesteuer 38955 40335 39248 14,5 38955 15,2 08
Tabaksteuer 14254 14050 13574 5,0 14254 5,6 -48
Solidaritatszuschlag 12349 12800 13146 4,9 12349 4,8 6,5
Versicherungsteuer 10331 10540 10478 3,9 10331 4,0 1,4
Stromsteuer 6355 6600 6261 2,3 6355 2,5 -1,5
Branntweinabgab en 1962 2163 2129 08 1962 0,8 8,5
Kaf feesteuer 1086 980 1008 0,4 1086 0,4 7,2
Ergdnzungszuweisungen an Lander -14933 -14721 -14850 -5,5 -14933 -5,8 -0,6
BNE-Eigenmittel der EU -14337 -16240 -15340 -5,7 -14337 -5,6 7,0
Mehrwertsteuer-Eigenmittel der EU -3929 -4100 -3738 -1,4 -3929 -1,5 -4,9
Zuweisungen an Landerfir OPNV -6710 -6610 -6675 -2,5 -6710 -2,6 -0,5
Il. Sonstige Einnahmen 25 675 33096 31246 11,6 25 675 10,0 21,7
Einnahmen auswirtschaftlicher Tatigkeit 4307 4385 4568 1,7 4307 1,7 6,1
Zirseinnahmen 924 702 737 0,3 924 0,4 -20,2
Darlehensrickflisse, Beteiligungen, Privatisierungseri6se 6694 12534 8630 3,2 6694 2,6 28,9
Einnahmen zusammen 255718 271051 270 476 100,0 255718 100,0 5,8
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I~ Ubersichten und Termine

FINANZWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Die Steuereinnahmen desBundes(nach ausgewahlten Arten)
Januar bis Dezember2008

Lohnsteuer 100,6%

=Sol12008

veranlagte Einkommensteuer = Ist bis Dezember

109,6%

%="2% des jeweiligen Solls
Korperschaftssteuer

Solidaritatszuschlag
Steuern vom Umsatz 99,2%
Versicherungssteuer

Tabaksteuer

Stromsteuer

Mineral6listeuer

0 20000 40000 60000 80000 100 000 120000

in Mio. €

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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STEUEREINNAHMEN VON BUND UND LANDERN IM DEZEMBER 2008
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Steuereinnahmen von Bund und Lindernim

Dezember 2008

Der Dezember 2008 erbrachte bei den
Steuereinnahmen insgesamt (ohne reine
Gemeindesteuern) im Vorjahresvergleich mit
+0,4% nur ein kleines Plus. Die erzielten
Zuwdchse unterschieden sich zwischen den
gemeinschaftlichen Steuern (+0,2%) und den
Bundessteuern bzw. Lidndersteuern (jeweils
+ 0,6 %) nur wenig.

Die kumulierte Verdnderungsrate hat sich -
gemessen am bisherigen Stand - wieder nach
unten bewegt. Sie liegt fiir die Monate Januar
bis Dezember bei +4,4% und damit sehr nahe
beim Ansatz der November-Steuerschitzung
(+4.,2%).

Die Steuereinnahmen des Bundes (nach
Bundesergdnzungszuweisungen) ubertrafen
im letzten Monat des Jahres 2008 mit + 0,1% das
Niveau vom Dezember 2007 kaum. Fiir das
gesamte Jahr ergibt sich fiir den Bund ein
Zuwachs von +3,9%, der ebenfalls leicht tiber
dem in der November-Steuerschiatzung
erwarteten Zuwachs von + 3,7 % liegt.

Bei der Lohnsteuer hat sich der Zuwachs im
Dezember (gemessen am Vorjahr) auf eine Rate
von + 5,1% abgeschwécht. Der Anstieg blieb um
drei Prozentpunkte hinter dem bis dahin
erzielten Ergebnis zurtick (Januar bis
November kumuliert +8,1%). Ein &hnliches
Entwicklungsmuster hatte sich auch in den
Vorjahren schon ergeben. Die Ursache diirfte
darin liegen, dass Sonderzahlungen wie etwa
das Weihnachtsgeld - wenn tberhaupt-
weniger stark angehoben wurden als die festen
Bestandteile der Arbeitnehmereinkommen.

Das Aufkommen aus der Koérperschaftsteuer
hat sich im Dezember um ein Drittel verringert
und ist damit deutlich stdrker als erwartet
zuriickgegangen. Diese kraftige

15

AufkommenseinbuBe ist auf einen Riickgang
der Vorauszahlungen zurickzufithren. Zum
Jahresende hin haben nicht nur einzelne
GroBfirmen, sondern verstarkt auch kleine und
mittlere Unternehmen Antrdge auf eine
Herabsetzung ihrer Vorauszahlungen gestellt.
Es ist davon auszugehen, dass sich hierin neben

verzogerten Reaktionen auf die
Unternehmensteuerreform auch die
verschlechterte Gewinnentwicklung
widerspiegelt.

Auf der anderen Seite war bei den nicht
veranlagten Steuern vom Ertrag im Dezember
mit +66,3% ein sehr starker Anstieg zu
verzeichnen. Vor allem wegen der Differenz in
der tariflichen Belastung nach dem bisher
geltenden Halbeinkiinfteverfahren und der
neuen Abgeltungsteuer ist es zum Jahresende
noch zZu auBerordentlich hohen
Ausschiittungen von Gewinnen des Jahres 2007
und moglicherweise sogar schon zu
Vorabschiittungen fir das Jahr 2008
gekommen.

Die veranlagte Einkommensteuer hat sich im
Dezember im Gegensatz zur
Korperschaftsteuer noch positiv entwickelt
(+6,0%). Die Vorauszahlungen und die
Nachzahlungen sind im Dezember weiter
angestiegen, zugleich nahmen aber auch die
Erstattungen zu. Verdnderungen bei den
Abzugsbetragen haben in diesem Monat keine
besondere Rolle gespielt.

Beim Zinsabschlag wurde das vergleichsweise
schwache Ergebnis des Vormonats (+ 4,7 %) von
einem wieder etwas kraftigeren Zuwachs
(+11,4%) abgeldst. Von Januar bis Dezember
kumuliert liegt das Plus gegeniiber dem
Vorjahr bei etwas mehr als einem Fiinftel
(+20,4%).



™ Ubersichten und Termine

STEUEREINNAHMEN VON BUND UND LANDERN IM DEZEMBER 2008

Anders als im November, als die Einnahmen
aus den Steuern vom Umsatz unerwartet stark
zugelegt hatten, wurde im Berichtsmonat mit -
0,4% das Niveau des Vorjahres nicht ganz
erreicht. Dabei entwickelte sich die
Einfuhrumsatzsteuer auf Importe aus Nicht-
EU-Staaten noch wesentlich schlechter (-
10,0%), wohl vor allem infolge gesunkener
Olpreise. Wegen verringerter Vorsteuerabziige
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ergab sich bei der Umsatzsteuer noch ein
vergleichsweise starker Zuwachs (+ 2,9 %). Weil
zwischen dem Kasseneingang der
Umsatzsteuer und der Entstehung der Umsétze
in der Regel eine zweimonatige Verzégerung
einkalkuliert werden muss, passt der
Rickschlag im Dezember zu der im Oktober
2008  beobachteten  Entwicklung  der
Einzelhandelsumsétze: Hier hat sich die

Entwicklung der Steuereinnahmen des Offentlichen Gesamthaushalts im laufenden Jahr'

Steueraufkommen ohne Gemeindesteuern (vorlaufige Ergebnisse)

2008

Gemeinschaftliche Steuern
Lohnsteuer 2

veranlagte Einkommensteuer

nicht veranlagte Steuemnvom Ertrag
Zinsabschlag

Korperschaftsteuer

Steuernvom Umsatz
Gewerbesteuerumlage

erhohte Gewerbesteuerumlage

haftliche Steuern insg t
Bundessteuern
Energiesteuer
Tabaksteuer
Branntweinsteuerinkl. Akopopsteuer
Versicherungsteuer
Stromsteuer
Solidaritatszuschlag
(brige Bundessteuemn
Bundessteuern insgesamt
Landersteuern
Erbschaftsteuer
Grunderwerbsteuer
Kraftfahrzeug steuer
Rennwett-und Lotteriesteuer
Biersteuer
Sonstige Landersteuern
Land ersteuern insgesamt
EU-Eig en mittel
Zolle
Mehrwertsteuer-Eigenmittel
BSP-Eigenmittel
EU-Eig en mittel insgesamt

Bund?®

Linder®

EU

G ind: el an der men- und Umsatzsteuer
Steuer: men i (ohne G

Dezember

inMio€

18 854
9932
2421
950
4598
15095
738
787

53376

8494
1682
192
755
552
2034
140
13 848

373
395
664
115

51

1604

329
309
1839
2477
34453
27494
2477
4733
69 157

Veranderung Januarbis Veranderung Schatzungen Verand erung
ggu. Vorjahr Dezember ggu. Vorjahr fir2008 ggt. Vorjahr
in% inMio€ in% inMio €4 in%
51 141895 ot 141800 7,6
6,0 32685 30,6 32450 29,7
66,3 16575 20,2 14950 8,4
11,4 13459 20,4 13590 21,6
-33,3 15 868 -30,8 17250 -248
-0,4 175989 B 175850 3,7
-15,4 3361 -12,7 3234 -16,0
9,0 3424 9,6 3316 6,1
0,2 403 256 58 402 440 5,5
.8 39248 0,8 39500 1,4
-3,5 13574 -4,8 13400 -6,0
-3,7 2126 8,5 2130 8,7
3,1 10478 1,4 10450 1.1
2,5 6261 -1,5 6200 -2,4
0,6 13146 6,5 13050 5,7
-5,6 1470 -1,2 1458 -2,0
0,6 86 302 0,7 86 188 0,6
31,3 4771 13,5 4780 13,7
-12,4 5728 -17,6 5770 -17,0
9,7 8 842 -0,6 8850 -0,5
-38,1 1536 -9,7 1648 =241
-7,6 739 -2,3 740 -2,2
-59,1 321 -1,2 315 -2,9
0,6 21937 -3,9 22103 -3,2
20,8 4002 0,5 4000 0,4
-45,0 3738 -4,9 3740 -48
1,0 15340 7,0 15330 6,9
-6,7 23 081 3,7 23 070 3,7
0,1 239 180 3,9 238 683 3,7
0,6 221 921 4,1 221 699 4,0
6,7 23 081 3,7 23070 3,7
5,1 31316 10,8 31279 10,7
04 515 498 4,4 514 731 4,2

1 Methodik: KassenmaRig e Verbuchung derEinzelsteuerinsgesamt und Aufteilung aufd ie Ebenen entsprechend den gesetzlich festgelegten Anteilen. Aus kassentechnischen Griinden
kénnen die tatsachlich von den einzelnen Gebietskorp erschaften im laufenden Monat vereinnahmten Steuerbetrage von den SollgroR en abweichen.

2 NachAbzug der Kindergelderstattung durch das Bundeszentralamt fiir Steuern.

3 Nach Erganzungszuweisungen; Abweichungzu Tabelle "Einnahmen desBundes" ist methodisch beding t (vgl. Fn. 1).

4 Ergebnis AK "Steuerschatzungen' vom November 200 8.
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STEUEREINNAHMEN VON BUND UND LANDERN IM DEZEMBER 2008

Vorjahresrate nach dem relativ guten Ergebnis
im September ebenfalls deutlich vermindert
(nominal von +4,1 auf+ 0,9 %).

Im Falle der reinen Bundessteuern lagen die
kassenméBigen Eingdnge im Berichtsmonat
nur knapp Uber dem Stand vom
Dezember 2007 (+0,6%). Den  stiarksten
Zuwachs gab es bei der Versicherungsteuer
(+3.1%), die starksten Riickgdnge bei der
Tabaksteuer und bei der Branntweinsteuer (-
3,5 bzw. -3,7%). Beim Solidaritdtszuschlag
fihrten die divergierenden Entwicklungen
seiner Bemessungsgrundlagen dazu, dass das
absolute Ergebnis vom Vorjahr ebenfalls nur
gerade gehalten werden konnte (+ 0,6 %).

Bei der Stromsteuer (+ 2,5 %) fiel die Zunahme
etwas deutlicher aus, bei der Energiesteuer war

17
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ein Plus von +1,3% zu verbuchen. Der
wichtigste Beitrag dazu kam von der
Energiesteuer auf Heizol (+48,2%). Darin
durfte sich in erster Linie ein Nachholen zuvor
aufgeschobener Kédufe niederschlagen.

In der Summe haben die reinen Lindersteuern
im Dezember eine mit den Bundessteuern
vergleichbare Entwicklung genommen (+ 0,6 %
gegeniiber Vorjahr). Obwohl es bei der
Erbschaftsteuer (+31,3%) und der
Kraftfahrzeugsteuer (+ 9,7 %) durchaus kréftige
Zuwachse gab, wurde das Gesamtergebnis von
erneuten Mindereinnahmen bei der
Grunderwerbsteuer (-12,4%) wie von stark
negativen Verdnderungen bei der Rennwett-
und Lotteriesteuer (- 38,1%) und der Biersteuer
(-7,6 %) nach unten gezogen.
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FINANZMARKTE UND KREDITAUFNAHME DES BUNDES
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Finanzmarkte und Kreditaufnahme des

Bundes

Europadische Finanzmarkte

Die Renditen der europdischen Staatsanleihen
sind im November weiter gesunken. Die
Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe, die
Ende November bei3,22% lag, notierte Ende
Dezember bei2,95%  Die Zinsen im
Dreimonatsbereich - gemessen am EURIBOR -
verringerten sich von 3,85% Ende November
auf2,89% Ende Dezember. Die Europdische
Zentralbank hat am 15.Januar 2009
beschlossen, die Leitzinsen um 50 Basispunkte
zu senken. Mit Wirkung vom 21.]Januar liegt
der Mindestbietungssatz fur die

Hauptrefinanzierungsgeschéfte bei2,00%, der
Zinssatz fir die Einlagefazilitdt bei1,00 % und
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat
bei 3,00 %.

Die europdischen Aktienmaéarkte erholten sich
im Dezember leicht; der Deutsche Aktienindex
verbesserte sich Ende Dezember auf4 810
Punkte gegeniiber 4669 Punkten Ende
November, der 50 Spitzenwerte der Eurozone
umfassende Euro Stoxx 50 verbesserte sich im
gleichen Zeitraum von 2430Punkten auf
2451 Punkte.

Kreditaufnahme desBundesbis November2008in Mio. €'

Finanzierungsschitze

Bundesschatzbriefe

Tagesanleihe

Unverzinsliche
Schatzanweisungen
(U-Schétze)

Bundesobligationen

Bundesschatz-
anweisungen

Inflationsindexierte
Bundeswertpapiere

Bundesanleihen

Schuldscheindarlehen

1 Bruttoemissionen ohne Riickhaltequote und Aufbau von Eigenbestinden.
Nachrichtlich: kreditaufnahmewirksame Eigenbestandsveranderungen: 364 Mio. €.

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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FINANZMARKTE UND KREDITAUFNAHME DES BUNDES

Monetéare Entwicklung

Die Jahreswachstumsrate der Geldmenge M3
im Euro-Wéahrungsgebiet sank im November
auf7,8% (nach87% im Vormonat). Der
Dreimonatsdurchschnitt der Jahresraten von
M3 fiir den Zeitraum September 2008 bis
November 2008 betrug8,4%, verglichen
mit8,7% des vorangegangenen
Dreimonatszeitraumes (Referenzwert: 4,5 %).

Das jahrliche Wachstum der Kreditgewdhrung
an den privaten Sektor im Euroraum sank im
November auf 8,2% (nach 8,6 % im Vormonat).
Die Dynamik des Geldmengen- und
Kreditwachstums hat sich damit im Zuge der
Finanzkrise zwar weiter abgeschwécht, ist aber
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im Grunde immer noch relativ kréftig. In
Deutschland stieg diese Kreditwachstumsrate
vonb,7% im Oktober 2008 auf6,0% im
November 2008.

Kreditaufnahme und
Emissionskalender des Bundes

Der Bruttokreditbedarf des Bundes 2008
betrug bis einschlieBlich
November 215,2 Mrd. €. Davon wurden

200 Mrd. € im Rahmen des Emissionskalenders
umgesetzt. Dariiber hinaus wurden im
Tenderverfahren die 2,25 %ige
inflationsindexierte Obligation des Bundes -
ISIN DE 0001030518 - am b5.Mérz 2008
um3Mrd. € und am 9.Juli 2008 um 2 Mrd. €

Umlaufende Kreditmarktmittel desBundes per30. November2008

Finanzierungsschitze

mAnleihen

Inflationsindexierte

Bundeswertpapiere LI

anweisungen

mBundesobligationen LR

mBundesschatzbriefe
Bundesschatzbriefe
1,0%
Bundesschatz
anweisungen

mUnverzinsliche
Schatzanweisungen

oOFinanzierungsschatze

Bundesobligationen
17,5%

ETagesanleihe

= Schuldscheindarlehen

mMedium Term Notes
Treuhand

Bundeswertpapiere
2,3%

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.

Inflationsindexierte /

Unverzinsliche
Schatzanweisungen
3,9%
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Tagesanleihe
Schuldscheindarlehen

1,4%

Medium Term Notes
Treuhand
0,0%

Anleihen
61,6%

Kreditmarktmittel des Bundes einschl.
der Eigenbestande: 975,4 Mrd. €;
darunter Eigenbestande:

40,3 Mrd.€
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sowie diel,5%ige inflationsindexierte Anleihe
des Bundes - ISIN DE 0001030500 am 11. Juni
2008 um?2Mrd. € aufgestockt. Wegen der
Kapitalmarktentwicklung wurde statt der
zundchst angekindigten Aufstockung der
Bundesanleihe vom 23.Juli 2008 - ISIN DE
0001135325 - um4Mrd. € eine Neuemission
einer Bundesanleihe mit einer 30-jihrigen
Laufzeit - ISIN DE 0001135366 - um4 Mrd. €
begeben. Drei Unverzinslichen
Schatzanweisungen des Bundes (Bubills) mit
Falligkeiten 14.]Januar 2009, 18. Februar 2009
und 18. Marz 2009 (ISIN DE0001115186 | WKN
111518, ISIN DE0001115194 | WKN 111519, ISIN
DE0001115202 /| WKN 111520) wurden am
22.September 2008 um jeweils1Mrd. € auf
jeweils7Mrd.€ aufgestockt und von der
Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur

Tilgungen und Zinszahlungen des Bundes und seiner Sondervermogen (in Mrd. €)
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GmbH im Rahmen der Marktpflege platziert.
Die tbrige Kreditaufnahme erfolgte durch
Verkdufe im Privatkundengeschéaft des Bundes
und im Rahmen von Marktpflegeoperationen
(Eigenbestandsaufbau: 0,4 Mrd. €).

Die im letzten Quartal 2008 zur Finanzierung
des Bundeshaushalts geplanten Kapital- und
Geldmarktemissionen ergeben sich aus der
Ubersicht tiber die ,Emissionsvorhaben des
Bundes im vierten Quartal 2008“.

Die Tilgungen des Bundes und des
Sondervermogens ,Entschddigungsfonds®
belaufen sich bis einschlielich November
2008 auf rund 197,7 Mrd. €; die Zinszahlungen
des Bundes und des Sondervermodgens
~Entschddigungsfonds*® betrugen
rund 39,6 Mrd. €.

Tigungen
Kreditart Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov §umme_
insges.
inMrd. €

Anleihen 15,6 - - 22,8 S 38,2
Bundesobligationen 14,0 14,0 14,0 42,0
Bundesschatzanweisungen 160 14,0 15,0 45,0
U-Schatze des Bundes 5,9 5,9 59 5,9 5,9 5,9 59 5,9 5,9 5,9 59 64,7
Bundesschatzbriefe 0,4 0,0 04 0,0 0,1 0,2 03 0,3 0,3 0,4 00 2,6
Finanzierungsschatze 0,3 0,2 02 0,2 0,2 0,2 02 0,2 0,1 0,1 0,1 2,0
Tagesanleihe 00 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Fundierungsschudverschreibungen 0,0 00 0,0
MTN der Treuhandanstalt
Entschadig ung sfonds 0,1 - 0,1
Schuldscheindarlehen 1,0 0,3 02 0,0 03 0,1 0,6 0,3 - 2,9
Gesamtes Tilgun gsvolumen 23,2 20,4 227 20,2 6,2 20,2 293 6,5 22,0 20,7 62 197,7
Zinszahlungen

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov SI:S”Q":SE

inMrd. €

Gesamte Zinszahlungen und 13,7 0,8 12 3,4 0,2 1,7 137 0,3 1,3 3,1 02 39,6

Sondervermégen Entschadigungsfonds

Abweichungeninden Summen d urch Runden der Zahlen.
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Emissionsvorhaben des Bundesim 4. Quartal 2008

Kapitalmarktinstrumente

Monatsbericht des BMF Januar2009

Emission Art der Beg ebung Tendertermin Laufzeit Volumen'
. 2Jahre
JEE fallig10. September2010
ISIN DEOO 01137230 Aufstockun .
I IEZE 9 SOR LS 2hee Zirslaufbeginn:10. September2010 iEhE
erster Zinstermin: 10. September 2009
S5labre
Bundesobligation
fallign. Oktober 2013
ISIN DEO 001141539 Aufstockun
WINTI4153 9 22IOKIOLEI2008 Zinslaufbeginn: 26. September 2008 DWIELE
ersterZinstermin: 1. Oktober 2009
10Jahr
Bundesanleihe F— 22)0:
ISIN DEOO 01135374 Neuemission 12. November2008 . atig=.januar 7Mrd. €
WKNIB537 Zinslaufbeginn:14. November 200 8
ersterZinstermin: 4. Januar2010
- 5lahre
Bundesobligation
ISI: DE0001I?41F:39 Aufstock 19.N ber2008 fallig™. Oktober 2013 4 Mrd. €
uistockung S ONE DL Zinslaufbeginn: 26. September 2008 i
WKN 114153 . .
ersterZinstermin:Tl. Oktober 2009
. 2 Jahre
B s fallig10. Dezember2010
ISIN DE( 13724 issi .
S ?I:/)KON 1313722 Neuemission [Rezembei2008 Zinslaufbeginn:10. Dezember 2008 7 REE
erster Zinstermin:10. Dezember 2009
4. Quartal 200 8 insgesamt ca.30 Mrd. €
Geldmarktinstrumente
Emission Art der Beg ebung Tendertermin Laufzeit Volumen'
Unverzinsliche Schatzanweisung 6Monate
ISIN DEO0 01115210 Neuemission 13. Oktober2008 - . 6 Mrd. €
WKN T 521 fallig 22. April 2009
Unverzinsliche Schatzanweisung 6Monate
ISIN DEOO 01115228 Ne issi
uemission 17.November2008 falig13. Mai 2009 6 Mrd. €
WKN 111 522
Unverzinsliche Schatzanweisung 6Monate
ISIN DEO00 1115236 Neuemission 8 Dezember2008 flliq 17. Juni 2009 ca.6 Mrd. €
WKN111523 arg s Juni
4. Quartal 200 8 insgesamt ca.30 Mrd. €

1 Volumen einschlieRlich Marktpflegeq wote.
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Konjunkturentwicklung aus
finanzpolitischer Sicht

= Deutliche Wachstumsverlangsamung im vergangenen Jahr.

= Verschlechterung der kurzfristigen Wachstumsperspektiven.

= Saisonbereinigte Arbeitslosigkeit stieg im Dezember erstmals seit Februar 2006.

= Beruhigung des Preisklimas zum Jahresende.

Im vergangenen Jahr hat sich das
Wirtschaftswachstum gegeniiber 2007
erheblich abgeschwiécht. So ist nach ersten
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) 2008 im
Jahresdurchschnitt um preisbereinigt1,3%
angestiegen, nach einer Zunahme um 2,5% im
Jahr 2007. Der Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts im Jahresdurchschnitt
2008 wurde vor allem durch die unerwartet
starke Zunahme der wirtschaftlichen Aktivitat
im 1.Quartal geprégt, die durch das milde
Winterwetter begiinstigt wurde. In den
darauffolgenden drei Quartalen ist das BIP
dann spirbar zuriickgegangen; im 4. Quartal
dirfte der Rickgang sogar noch deutlich
starker als in den beiden Quartalen zuvor
ausgefallen sein.

Wachstumsimpulse kamen ausschlieBlich aus
dem Inland (Wachstumsimpuls Inldndische
Verwendung: +1,5 Prozentpunkte). Der
AuBenbeitrag war erstmals seit 2003 negativ
(-0,3 Prozentpunkte). Die Zunahme der
gesamtwirtschaftlichen Aktivitit wurde vor
allem von den Bruttoanlageinvestitionen
getragen. Wachstumstreiber waren die
Investitionen in Ausriistungen (real +5,3 %). Die
Bauinvestitionen stiegen um real 2,7%. Dabei
konnten Investitionen in Nichtwohnbauten die
guten Ergebnisse von 2006 und 2007 nochmals
ubertreffen und stiegen so stark wie seit 1992
nicht mehr (real +5,6 %). Die preisbereinigten
Wohnungsbauinvestitionen entwickelten sich
verhalten (real +0,7 %). Die Investitionstatigkeit
profitierte 2008 unter anderem von den
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vergleichsweise milden Wintermonaten am
Jahresanfang. In den folgenden Quartalen
neigten sowohl die Investitionen in
Ausriistungen als auch in Bauten deutlich zur
Schwéche. Die starke weltwirtschaftliche
Abkiihlung hinterlief3 auch im
Investitionsverhalten der Unternehmen ihre
Spuren. Der private Konsum stagnierte im
Vergleich zu2007. Durch den starken
Preisniveauanstieg fiir Nahrungsmittel und
Energiegtiter bis zum Herbst 2008 kam es zu
deutlichen  KaufkrafteinbuBen, die die
Entwicklung der Realeinkommen der privaten
Haushalte dampften. Die Lohnsteigerungen,
die sowohl auf den hohen
Beschéftigungsaufbau als auch auf die
Tariflohnerh6hungen zurtickgehen, konnten
die Beeintrdachtigungen durch die
Preisniveausteigerungen nicht kompensieren.

Die Beschéftigung erreichte im
Jahresdurchschnitt den hochsten Stand seit der
Deutschen Einheit. Dabei wurde der Anstieg
der Erwerbstiatigenzahl vor allem von der
Zunahme sozialversicherungspflichtiger
Beschéftigung geprégt. Dies spiegelt sich in
einem spiirbaren Anstieg sowohl der
abgefiihrten Lohnsteuer (+5,9 %) als auch der
Sozialbeitrdge (+5,2%) von Arbeitnehmern
(beides in Abgrenzung der VGR nach dem
Inlénderkonzept) wider.
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Finanzpolitisch wichtige Wirtschaftsdaten
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Verdnderungin %gegeniiber

Gesamtwirtsch aft/ 2008 . . .
T inMrd.€ gg.Vorj Vorperiode (saisonber.) Vorjahr
bzw. Index In% 1.Q.08 2Q.08 3.Q.08 1Q.08 2.Q.08 3.Q.08
Bruttoinlandsp ro dukt
Vorjahrespreisbasis (verkettet) 1101 +1,3 +1,4 -0,4 -0,5 +1,9 +33 +1,3
jeweilige Preise 2489 +2,7 +1,8 -0,1 -0,0 SEENI +45 +2,7
Einkommen

Volkseinkommen 1880 +2,9 +1,5 +0,4 +0,3 +3,6 +5,1 +2,9

Arbeitnrehmerentg elte 1226 +3,6 +1,5 +0,7 +0,6 +3,5 )2 +3,6
Untemehmens-und Vermaog enseinkommen 655 +1,7 +1,5 -0,0 -0,1 +38 +8,7 +1,7

Verfigb areEinkommen der privaten Haushalte 1553 +2,6 40,2 +0,8 +0,5 +2,7 +2,8 +2,7

Brutta6hne u.-gehdlter 996 +3,9 +1,6 +0,9 +0,6 +4,0 +3,7 +3,9

Sparender privaten Haushalte 181 +8,2 +3,4 -0,2 +1,4 +7,7 +83 +9,6

Aulsenhandel/ Veranderungin%gegeniiber
Umsatze/|
Produktion/ Vorperiode (saisonber.) Vorjahr
Auftrag seing dnge 2007
inMrd.€ gg.Vorj Zweimonats- Zweimonats
bzw. Index In% Sep08 Okt 08 durchschnitt Sep08 Okt 08 durchschnitt
injeweiligen Preisen
Umsitze im Bauhauptgewerbe (Mrd.€) 81 -0,6 +1,1 -3,5 -1,5 +4,7 +02 +2,4
AuBenhandel (Mrd. €)
Waren-Exp orte 965 +8,1 -0,6 -10,8 -5,5 +1,3 -11,8 -5,2
Waren-Importe 770 +4,9 -3,7 -5,8 -6,0 FE2 -09 +2,2
inkonstanten Preisen von2000
Produktion im Produzierenden Gewerbe (Index2000=100)’ 1163 +5,9 -1,8 -3,1 -5,0 -3,6 63 -5,0
Industrie? 1211 +6,9 2,1 3,5 5,6 3,7 69 -5,3
Bauhauptgewerbe 832 +2,8 -0,9 +0,0 -2,4 -2,6 2,1 2,3
Umsatze im Produzierenden Gewerbe'!

Industrie (Index 200 0=100)? 1216 +6,4 -0,1 -4,5 -4,5 313 -70 -5,2
Inland 107 2 +4,5 -0,2 -3,6 -4,5 -2,2 6.0 -4,1
Ausland 1449 +8,7 +0,0 -5,6 -4,4 -4,5 -84 -6,5

Auftrag seingang (Index 200 0=100)'

Industrie? 1307 +9,8 -6,3 -6,0 -13,1 -17,6 -240 -20,8
Inland 1130 +7,1 -6,4 -7,.6 -12,1 -11,6 -20,7 -16,2
Ausland 152,8 +12,5 -6,3 -4,4 -14,0 228 -269 -24,8

Bauhauptgewerbe 776 +4,0 -2,9 -3,5 -20,5 -14.7 -17,8

Umsatze im Handel (Index 2003=100)
Einzelhandel (einschl. Kfz. und Tankstellen) 1005 =8y,7/ -1,1 -1,0 -1,9 -2,0 54 S
GroBhandel (ohne Kz.) 1092 -0,6 -1,2 -0,2 -0,6 +1,0 =g -1,4
Arbeitsmarkt Veranderungin Tsd. gegentiiber
P::S:en gg.Vorj. Vorperiode (saisonber.) Vorjahr
inMio. In% 0Okt08 Nov 08 Dez 08 Okt 08 Nov08 Dez 08

Arbeitslose (nationale Abgrenzung nach BA) 3,27 -13,5 -20 -4 +18 -437 -390 -304

Erwerbstatige, Inand 40,35 +1,5 +31 +23 4503 +483

sozialversicherungspflichtig Beschaftig te 27,46 +2,2 +17 +511

Preisindizes Veranderungin %gegeniber
2008 gg.Vori. Vorperiode Vorjahr
2000=100 Index In% Okt08 Nov 08 Dez 08 Okt 08 Nov08 Dez 08

Importpreise 1080 +1,3 -3,6 -3,4 +2,9 -13 -5,1

Erzeugerpreise gewerbl. Produkte 1263 +6,0 +0,0 -1,5 -1,0 +78 SLoES! +4,3

Verbraucherpreise 2005 =100 106.6 +2,6 -0,2 -0,5 +0,3 +2,4 +14 +1,1

ifo-Geschaftsklima
saisonbereinigte Salden
gewerbliche Wirtschaft
Jun08 Jul 08 Aug 08 Sep08 Okt 08 Nov08 Dez08 Jan 09

Kiima +13 -6,1 -11,3 -15,0 -20,3 -28,9 -354 -34,5

Geschaftslage +12,1 +6,9 +2,3 -4,3 -4,1 -13,9 -25,8 -29,7

Geschaftserwartungen -89 -18,3 -24,1 -25,2 -35,2 428 -445 -39,1

1

2 OhneEnergie.

Veranderungen gegeniiber Vorjahraus saisonbereinig ten Zahlen berechnet.

Quellen: Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank, ifo-institut.
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Die aktuellen Wirtschaftsdaten zeigen, dass
sich Deutschland in einer Rezession befindet.
Zwar ist das Bruttoinlandsprodukt im
Jahresdurchschnitt 2008 angestiegen, aber im
Jahresverlauf - insbesondere in den
vergangenen Monaten - hat sich die
Abschwédchung der gesamtwirtschaftlichen
Aktivitdt rapide beschleunigt. Dabei hat
Deutschland sowohl mit einer globalen
Finanzmarktkrise als auch mit dem abrupten
Einbruch der Weltkonjunktur zu kdmpfen. Die
wirtschaftliche Abschwédchung im Verlaufe des
vergangenen Jahres stellt eine erhebliche
Vorbelastung fiir die BIP-Entwicklung im Jahr
2009 dar (Unterhang). Dies und die weitere

Verschlechterung der auBenwirtschaftlichen

Rahmenbedingungen
Bundesregierung

hat
bewogen,

die
die

BIP-Wachstum und ifo-Geschaftsklima

Salden
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Einschitzungen zur BIP-Entwicklung 2009
deutlich auf real rund 2%%
(Jahresprojektion 2009) nach unten zu
revidieren (Herbstprojektion+0,2%). In der
Jahresprojektion sind bereits die positiven
gesamtwirtschaftlichen Stabilisierungseffekte
bertiicksichtigt, die von den beschlossenen
MaBBnahmen der Bundesregierung zur
Bekdmpfung der aktuellen Wirtschafts- und
Finanzkrise ausgehen.

Der weltweite synchrone
Wirtschaftsabschwung durfte die
wirtschaftliche Aktivitdt in Deutschland in
diesem Jahr stark schwéachen. Daher werden in
der Jahresprojektion deutlich negative Impulse
vom AuBenhandel erwartet. Die
weltwirtschaftliche Eintriibung beeintrachtigt
mittelbar auch die Binnenkonjunktur, und

%

2007 2008 2009

Geschéftserwartungen gewerbliche Wirtschaft, saisonbereinigte Salden

Geschéftsklima gewerbliche Wirtschaft, saisonbereinigte Salden
Geschéftslage gewerbliche Wirtschaft, saisonbereinigte Salden

BIP (Jahresdurchschnitt), real, %zum Vorjahr

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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zwar insbesondere die zyklisch besonders
reagiblen Ausristungsinvestitionen.
Insgesamt stabilisierend wirkt der private
Konsum. Dazu tragen die von der
Bundesregierung auf den Weg gebrachten
MafBnahmen wie beispielsweise die Erh6hung
familienbezogener Leistungen, die
Verlangerung der Bezugsdauer von
Kurzarbeitergeld sowie Abgabensenkungen
bei. Auch die Bauinvestitionen wirken eher
stabilisierend. @~ Zwar  durfte sich  der
Wirtschaftsbau verringern, demgegeniber
weitet sich aber der 6ffentliche Bau aufgrund

der beschlossenen MafBnahmen zur
Konjunkturstiitzung deutlich aus.
Die detaillierten Ergebnisse der

Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fiir das
Schlussquartal 2008 liegen zwar noch nicht
Vor, aber aus den vorliegenden
Wirtschaftsdaten lassen sich Riickschliisse auf
die Entwicklung in diesem Zeitraum ableiten:
Die bis November 2008 vorliegenden Zahlen
zeigen, dass sich der Rickgang der
gesamtwirtschaftlichen Aktivitdt im 4. Quartal
2008 beschleunigt hat.

Die Abkiihlung der Weltwirtschaft hat die
Exporttitigkeit deutscher Unternehmen im
November mit aller Wucht getroffen. Die stark
riickldufigen Auslandsbestellungen schlagen
sich nun in einem dramatischen Einbruch der
nominalen Warenexporte nieder - sowohl im
Vergleich zum Vorjahr als auch zum
Vormonat. Nach Landergruppen war im
November 2008 gegeniiber November 2007
der Riickgang der Ausfuhren in die nicht zum
Euroraum gehoérenden EU-Lédnder (-16,1% nach
-2,1%im Oktober) am kréaftigsten. Aber auch die
Exporttétigkeit in den Euroraum (-12,9 % nach
+0,1% im Oktober) und in Drittldnder (-7,8%
nach +5,2% im Oktober) lie sehr deutlich
nach. Die riickldaufigen Exporte sind vor allem
auf eine Verringerung der Nachfrage nach
technologisch hochwertigen
Investitionsgiitern zuriickzufiihren. Das
Auslandsgeschaft mit diesen Produkten war in
den vergangenen Jahren Motor der deutschen
Exportwirtschaft. Angesichts des
beschleunigten Abwdértstrends der
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Auslandsnachfrage, insbesondere nach
Investitionsgutern, ist auch in diesem Jahr mit
ricklaufigen Exporten zu rechnen. Fir ein
weiteres Nachlassen der Nachfrage und damit
auch der Ausfuhren spricht eine deutliche
Abschwidchung der  weltwirtschaftlichen
Aktivitédt in diesem Jahr, insbesondere bei den
Handelspartnern in der Europdischen Union.
Fiir diesen Wirtschaftsraum prognostiziert die
Européische Kommission einen Riickgang der
Wirtschaftsleistung um 1,8 %. Die bisher sehr
dynamisch  wachsenden Schwellenldnder
koénnen sich dem in fast allen Industrielandern
synchron verlaufenden Abschwung nicht
entziehen. In den erdolexportierenden
Landern wirkt der Preisverfall des Rohols

dampfend auf die Nachfrage. Auch die
Stimmungsindikatoren signalisieren triibe
Aussichten. So sanken die ifo-
Exporterwartungen im Verarbeitenden
Gewerbe auf den niedrigsten Stand
seit1974/1975. Der ,Composite leading

indicator® deutet auf eine globale Rezession
hin. Zwar hat sich durch die Abwertung des
Euro gegeniiber dem US-Dollar (2.Halbjahr
2008 im Vergleich zum 1. Halbjahr 2008) die
preisliche Wettbewerbsfdhigkeit deutscher
Unternehmen wieder etwas verbessert. Diese
positive Entwicklung fiir die Exportwirtschaft
wird aber deutlich tiberlagert durch den
weltweiten Wirtschaftsabschwung und die
damit einhergehende Verschlechterung der
Absatzmoglichkeiten und -perspektiven.

Die nominalen Warenimporte gingen im
November und im Zweimonatsdurchschnitt
spirbar zuriick (saisonbereinigt). Die deutliche
Verringerung der Einfuhren ist sowohl auf die
Verbilligung von Importen als auch auf einen
negativen Mengeneffekt - aufgrund der
Abschwéachung der Inlandsnachfrage und des
Einbruchs der Exporte - zuriickzufiihren.

Die abwadrtsgerichtete Tendenz der
Industrieindikatoren hat sich mit den
saisonbereinigten Daten vom November
spurbar beschleunigt. Besonders negativ ist die
Entwicklung bei den Investitions- und
Vorleistungsguterherstellern. So ist die

Erzeugung dieser Produkte erneut
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zuriickgegangen. Auch die Umsidtze von
Investitions- und Vorleistungsgiitern sind
sowohl im Inland als auch auf ausldndischen
Markten eingebrochen. Die Auftragseingdange
in der Industrie sind nach dem erheblichen
Riickgang vom Oktober auch im November
nochmals deutlich gesunken. Damit diirfte die
Produktion in den né&chsten Monaten
riicklaufig bleiben. Dafiir spricht auch die
spurbare Verringerung der Herstellung von
Vorleistungsgitern, die zugleich ein Indikator
fur die zukiinftige Produktion ist. Die stérkere
Abnahme der Inlandsbestellungen gegeniiber
den Auslandsauftragen im November deutet
darauf hin, dass die Auswirkungen des
weltwirtschaftlichen Abschwungs nun auch
die binnenwirtschaftlich orientierten
Unternehmen erreicht haben.

Die Bauproduktion entwickelte sich im
Vergleich zum Verarbeitenden Gewerbe noch
recht stabil. Im Zweimonatsdurchschnitt
(Oktober/November, saisonbereinigt) kam es
zu einem Riuickgang, der jedoch weniger stark
war als der Rickgang der industriellen
Erzeugung. Die Verringerung der
Kapazitatsauslastung dirfte in den
kommenden Monaten zu einer Dampfung der
Bautidtigkeit beitragen. Im weiteren
Jahresverlauf wirken die
InfrastrukturmaBnahmen dagegen stiitzend.

Die Rezession in Deutschland diirfte zunédchst
noch anhalten. Sie geht mit einer spiirbaren
Abschwdchung der Investitionstatigkeit
einher. Dafiir spricht die sehr schlechte
Stimmung in den Unternehmen, insbesondere
bei den Investitionsgiiterherstellern (ifo-
Geschéftsklimaindex). Auch die
Produktionspliane far diesen
Wirtschaftsbereich sind abgestirzt.

Die privaten Konsumausgaben blieben im Jahr
2008 gemadlB den vorldufigen Berechnungen
des Statistischen Bundesamts unverdndert
gegeniiber dem Vorjahr. In der zweiten
Jahreshélfte durfte sich der private Konsum
gleichwohl  positiv ~ entwickelt  haben.
Ausschlaggebend war der Kaufkraftgewinn
durch die riickldufigen Energiepreise. Die
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Einzelhandelsumsétze (einschlieBlich
Kraftfahrzeugen und Tankstellen) schwankten
zuletzt stark und gingen im Oktober/November
zurick. Eine insgesamt schwache Kauflust
dirfte mit den schlechten
Konjunkturaussichten fiir 2009 sowie mit der
Angst um den Verlust des Arbeitsplatzes
zusammenhédngen. Demgegeniiber stehen
aber die die Kaufkraft begiinstigenden
Entwicklungen, wie beispielsweise
Lohnsteigerungen durch den
Beschiaftigungsaufbau bis November 2008 und
Tariflohnerh6hungen sowie seit August
ricklaufige Preise fur Kraftstoffe und Heizol.
Das GfK-Konsumklima hat sich im Januar
stabilisiert. =~ Bei  geringfiigig sinkenden
Einkommenserwartungen war eine etwas
hoéhere Anschaffungsneigung zu verzeichnen.
Die Konjunkturerwartungen der Verbraucher
gingen allerdings deutlich zurtick.

Die deutliche Abschwéchung der
wirtschaftlichen Aktivitdt hat nun auch den
Arbeitsmarkt erreicht. So war im Dezember
2008 erstmals seit Februar 2006 ein Anstieg der
saisonbereinigten Arbeitslosenzahl zZu
beobachten (+18 000 Personen). Nach
Ursprungszahlen ist die registrierte
Arbeitslosigkeit im Dezember im Vergleich

zum Vorjahr um304000 auf 3,10Mio.
Personen zurickgegangen. Die
Arbeitslosenquote betrug7.4% (West6,2%,

Ost12,2%). Im Jahresdurchschnitt 2008 ging die
Zahl der Arbeitslosen um 508 000 auf 3,27 Mio.
Personen zuriick. Dies ist die niedrigste
Arbeitslosenzahl seit 1992. Die
Arbeitslosenquote verringerte sich dabei auf
jahresdurchschnittlich 7,8 % (2007:9,0%). Der
Rickgang der Arbeitslosigkeit war 2008 zwar
noch sehr hoch, er fiel jedoch nicht mehr so
kraftig aus wie 2007. MaBgeblich fir die
Verringerung der Arbeitslosenzahl waren der
bis zum Jahresanfang 2008 anhaltende
konjunkturelle Aufschwung sowie der
Riickgang des Arbeitskrafteangebots. Auch die
Arbeitsmarkreformen dirften die Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt positiv beeinflusst
haben.
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Die saisonbereinigte Zahl der Erwerbstdtigen
(Inlandskonzept) stieg im November deutlich
weniger an als im Monatsdurchschnitt Januar
bis Oktober (+42000). Im Vorjahresvergleich
erhohte sich die Erwerbstdtigenzahl spiirbar
auf 40,83 Mio. Personen. Der saisonbereinigte
Anstieg der sozialversicherungspflichtigen
Beschiftigung hat sich im Oktober ebenfalls
deutlich abgeschwécht. Im Jahresdurchschnitt
2008 nahm die Zahl der Erwerbstitigen
um582000 (2007:+671000) auf 40,35 Mio.
Personen zu. Der Zuwachs wurde vor allem
vom Aufbau sozialversicherungspflichtiger
Beschéftigung geprdgt, der stdrker ausfiel
als 2007.

Mit dem aktuellen Anstieg der
Arbeitslosenzahl und der spiirbaren Dampfung
des Beschéftigungsaufbaus wird die
Abschwédchung der gesamtwirtschaftlichen
Aktivitdit nun auch auf dem Arbeitsmarkt
deutlicher sichtbar als zuvor. In den néchsten
Monaten ist mit einer weiteren
Verschlechterung der Arbeitsmarktlage zu
rechnen. Darauf deutet unter anderem die
nachlassende Nachfrage nach Arbeitskréften
hin, die im BA-X Stellenindex, in den Umfragen
zZum ifo-Geschaftsklima sowie im
Einkaufsmanagerindex zum Ausdruck kommt.
Gleichwohl koénnte die Zunahme der
Arbeitslosigkeit durch die Inanspruchnahme
des Kurzarbeitergeldes im Verlauf etwas
abgemildert werden.

Die Inflation war im Jahr 2008 vergleichsweise
hoch: Der Verbraucherpreisindex (VPI) stieg im
Jahresdurchschnitt um 2,6 % an. Eine so hohe
Teuerungsrate war zuletzt vor 14]Jahren
beobachtet worden (1994:42,8 %). Stark
preistreibend wirkten Preisniveauerh6hungen
bei Energie und Nahrungsmitteln. So
verteuerten sich Energieprodukte um 9,6%.
Auch bei einigen Nahrungsmitteln kam es zu
erheblichen Preisniveauerh6hungen,
beispielsweise  bei  Getreideerzeugnissen,
Speisefetten und Molkereiprodukten. Die
Teuerungsrate ohne Beriicksichtigung von
Energie und saisonabhdngigen
Nahrungsmitteln (Kerninflation) lag im
Jahresdurchschnitt bei moderaten1,3%. Im
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Verlauf des Jahres 2008 erreichte die
Verbraucherpreisinflation ihren Hohepunkt in
den Monaten Juni und Juli (jeweils+3,3%
gegentiber dem Vorjahr). Ab August war dann
eine schrittweise ~ Abschwdchung  des
Preisniveauanstiegs zu verzeichnen. Am
Jahresende beruhigte sich das Preisklima
deutlich: Die jahrliche Teuerungsrate blieb in
den beiden Monaten November und Dezember
wieder unterhalb des EZB-Ziels von ,unter,
aber nahe 2 %“. Die Beruhigung des Preisklimas
ist vor allem auf die weltweite Abkiihlung der
Konjunktur zuriickzufithren, die einen
deutlichen Riuckgang des Roholpreises
verursacht hat. Deflationdre Tendenzen sind
jedoch nicht zu befiirchten. Eine riickldufige
Entwicklung der Kerninflation ist nicht zuletzt
aufgrund der in diesem Jahr erfolgten und im
nachsten Jahr noch anstehenden
Lohnsteigerungen nicht zu erwarten.

Auf den vorgelagerten Handelsstufen haben
sich die Preisniveaus im 4.Quartal deutlich
zurickgebildet. So ist der Erzeugerpreisindex
im Dezember um 4,3 % gegeniiber dem Vorjahr
angestiegen nach einem Hochststand im Juli
(+8,9%). Im Vorjahresvergleich hatte der
Preisniveauanstieg fir Energie (+12,4%)
allerdings immer noch den groSten Einfluss
auf die Preiserhohung. So machen die
Erzeugerpreise fiir Erdgas allein mehr als drei
Viertel der gesamten Jahresteuerungsrate aus.
Mineralélprodukte lagen dagegen um19,5%
unter dem Vorjahresniveau. Im
Jahresdurchschnitt 2008 hat der
Erzeugerpreisindex um 6,0 % gegeniiber 2007
zugenommen. Dies ist die hochste
Teuerungsrate seit1981. Die Preise fir Erdgas
stiegen ab April stark an, die fir
Mineral6lerzeugnisse nahmen bis Juli zu und
entwickelten sich danach bis zum Jahresende
riickldufig. Ohne Beriicksichtigung von
Energieerzeugnissen stiegen Erzeugerpreise
im Vorjahresvergleich um 2,8 %.

Der Importpreisindex lag im November
um 1,3% unter dem Vorjahresniveau. Dies war
der hoéchste Riickgang gegeniiber dem
Vorjahresmonat seit Méirz 2004 (-1,6%).
Gegeniiber dem Vormonat sank der
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Einfuhrpreisindex um 3,4 %. Die Verringerung
des Importpreisniveaus ist auf deutlich
riucklaufige Importpreise fir Erdol und
Mineral6lerzeugnisse sowohl gegentiber dem
Vorjahr als auch gegeniiber dem Vormonat
zuriickzufithren. Ohne Einrechnung dieser
Produkte erhohte sich das Importpreisniveau
um3,2% im Vergleich zum Vorjahr (-1,2%
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gegeniiber dem Vormonat). Allerdings
verteuerten sich die Importe von Erdgas
(+55,0%) und Steinkohle (+63,6%) im
Vorjahresvergleich erheblich. Der
Importpreisanstieg fiir Nahrungsmittel hat
sich im Vergleich zum Vorjahr weiter
abgeschwécht.
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Entwicklung der Landerhaushalte bis

November 2008

Das Bundesministerium der Finanzen legt
Zusammenfassungen uber die
Haushaltsentwicklung der Linder fiir Januar
bis einschlielich November 2008 vor.

Die Einnahmen der Linder insgesamt stiegen
im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahreszeitraum um +3,4 %, die
Steuereinnahmen erhéhten sich um + 5,0 % im
Vergleich zum Vorjahr. Im Berichtszeitraum
nahmen die Ausgaben der Lander insgesamt
um +2,3% zu. Der Finanzierungssaldo der
Landergesamtheit betrug bis Ende November
2008 rund -5,0Mrd.€. Im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum ist das eine Verbesserung

Landerinsgesamt

Bereinigte Ausgaben
Personalausgaben
Bauausgaben

iibrige Ausgaben
Bereinigte Einnahmen
Steuereinnahmen

abrige Einnahmen

um rund + 2,5 Mrd. €. Die neuen Planungen der
Lander insgesamt weisen fiir das Jahr 2008

einen Finanzierungssaldo von rund
-16,3 Mrd. € aus.
In den westdeutschen Fliachenlandern

erhohten sich die Einnahmen um +3,6% und
die Ausgaben um + 2,8 %. Die Ausgaben in den
Flachenldndern Ost stiegen im Vergleich zum
Vorjahr um +1,1%, wahrend die Einnahmen der
ostdeutschen Flachenldnder lediglich um
+0,5% anstiegen. Am gunstigsten

entwickelten sich wieder die Einnahmen in
den Stadtstaaten mit +8,0%. Dem stand ein
Ausgabenzuwachs von + 2,1% gegentiber.

=S50l12008

= Anteil am Jahressoll

% =in%des Soll

0 50000

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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Flachenlander West
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Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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Stadtstaaten
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Europaische Wirtschafts- und Finanzpolitik

Riickblick auf den ECOFIN-Rat am 20. Januar 2009 in Brissel

1 Arbeitsprogramm des
Vorsitzes

In der ersten Sitzung des ECOFIN-Rates unter
tschechischer Présidentschaft stellte der
tschechische Finanzminister Miroslav Kalousek
sein Arbeitsprogramm fiir den ECOFIN-Rat im
1.Halbjahr 2009 vor. Er erkldarte, das
Arbeitsprogramm werde durch die
Wirtschafts- und Finanzkrise dominiert.
Dementsprechend stiinden MaBnahmen zur
Stabilisierung der Konjunktur wund die
Finanzmarktarchitektur im  Mittelpunkt.
Dartiber hinaus betonte er insbesondere die
Ziele in den Bereichen Wettbewerbsféhigkeit,
Energie und Klimawandel sowie offenes und
sicheres Europa. Das Programm wurde
einhellig begruft.

2 MafBnahmen im Anschluss
an die Dezember-Tagung
des Europaischen Rates:
Auswirkungen auf die
Arbeiten des Rates

Der Europdische Rat (ER) vom 11./12. Dezember
2008 hatte ein europadisches
Konjunkturprogramm in Hohe von circal,5%
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) der EU
beschlossen. Im Zusammenhang mit dem
Konjunkturpaket hatte der ER befiirwortet,
dass die Mitgliedstaaten, die dies wiinschen, in
bestimmten Sektoren ermasigte
Mehrwertsteuersatze anwenden dirfen. Er
beauftragte dazu den ECOFIN-Rat, diese Frage
vor Mérz 2009 zu klaren.

Zu diesem Arbeitsauftrag fand am 20. Januar
2009 die erste Diskussion im ECOFIN-Rat statt.
Der ECOFIN-Vorsitzende erklédrte, er strebe
Schlussfolgerungen bis zum néchsten ER im
Maérz 2009 mit einer Minimallésung an. Die
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Kommission warb dafiir, sich bis dahin nur mit
den beschéftigungspolitischen  Aspekten
ermaBigter Mehrwertsteuersédtze zu befassen.
Erst in einem zweiten Schritt solle sich der
ECOFIN-Rat mit den steuerlichen Regelungen
zur Erreichung umwelt- und energiepolitischer
Ziele beschiftigen. Die Kommission werde
voraussichtlich  bis zum  April einen
umfassenden Ansatz hierzu erarbeiten, der

auch auf die Frage ermafigter
Mehrwertsteuersidtze auf ,griine“ Produkte
eingehe. Bundesfinanzminister Peer

Steinbriick widersprach diesem Vorschlag. Er
erinnerte daran, dass der ER lediglich einen
Beschluss zZu ermaBigten
Mehrwertsteuersitzen in bestimmten
Bereichen gefasst habe. Die avisierten ECOFIN-
Schlussfolgerungen missten abschlieBend
sein: Die Studien der Kommission und die von
dieser angekiindigte Initiative zu ,grinen®

Produkten missten bereits einbezogen
werden. Er erhielt Unterstiitzung von
mehreren anderen Mitgliedstaaten (MS).

Frankreich erklarte, die ER-Schlussfolgerungen
vom Dezember zielten insbesondere auf
arbeitsintensive Dienstleistungen. Mehrere
Mitgliedstaaten mahnten Gleichbehandlung
der EU-Ldnder an. Schweden befiirwortete
ermaBigte  Sdtze auf  arbeitsintensive
Dienstleistungen und sprach sich aus
beschéftigungspolitischen Griinden fiir ein
rasches Inkrafttreten der zu verabschiedenden
Richtlinie aus. Der Ecofin-Vorsitzende
kiindigte an, dem Rat voraussichtlich im
Februar erste Losungsansdtze zu prasentieren.

Das Thema einer moglichen Anderung der
Finanziellen Vorausschau im Zusammenhang
mit EU-Projekten (Investitionen in
Energieinfrastruktur und Breitband), die Teil
des Europdischen Konjunkturpakets sind,
wurde nur kurz behandelt. Die Diskussion soll
wegen mangelnder Informationen erst beim
ECOFIN-Rat am 10. Februar 2009 erfolgen. Die
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Europédische Kommission sagte zu, die
angeforderte Projektliste gemafB des Mandats
des ER zum 28. Januar 2009 vorzulegen.

3 Wirtschafts-und
haushaltspolitische Signale
fiir 2009, einschlieBlich der
wirtschaftlichen und
finanziellen Lage und der
Durchfithrung des
Européaischen
Konjunkturprogramms

Die Finanzminister fihrten eine
Orientierungsaussprache zur Wirtschaftslage
und zu den Auswirkungen auf die

Haushaltspolitik. Am 19. Januar 2009 hatte die
Kommission eine aufBerplanmaBige Prognose
unter anderem zur BIP- und
Defizitentwicklung in den 27 Mitgliedstaaten
der EU in den Jahren 2009 und 2010 vorgelegt.
Die Kommission erwartet fiir die EU insgesamt
in diesem Jahr einen Riickgang des BIPum 1,8 %
und eine leichte Erholung im Jahr 2010 mit
einem BIP-Anstieg von 0,5%. Die Defizitquote
fur die EU insgesamt sieht sie in diesem Jahr
bei 4,4 % des BIP und bei 4,8 % im Jahr 2010.

Die Finanzminister einigten sich auf eine
gemeinsame Sprachregelung, die
anschlieBend verdffentlicht wurde. Diese
betont, dass die EU bereits eine Reihe von
entschlossenen MaBnahmen ergriffen habe,
um das Vertrauen wieder aufzubauen und zum
Wachstum zuriickzukehren. Erwdhnt werden
die MaBnahmen der EZB und der nationalen
Zentralbanken, die Finanzrettungspakete der
Mitgliedstaaten, das europdische
Konjunkturpaket (das die nationalen Pakete
einschlieBt), die automatischen Stabilisatoren
und die Notwendigkeit, Strukturreformen
fortzusetzen. Es wird daran erinnert, dass die
MaBBinahmen Zeit brauchen, um auf die
Realwirtschaft zu wirken. Die Finanzminister
erkldren, dass sie sich weiterhin soliden und
tragfdhigen 6ffentlichen Finanzen verpflichtet
fihlen. Der Stabilitdts- und Wachstumspakt
biete angemessene Flexibilitit, um mit der
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auBBergewohnlichen Situation umzugehen. Die
Verfahren der haushaltspolitischen
Uberwachung sollten als Instrumente fiir
konstruktiven Gruppendruck und als Hilfe zur
Rickkehr zu  tragfdhigen  6ffentlichen
Finanzen angesehen werden. Die
Finanzminister verpflichteten sich, so schnell
wie moglich zum Konsolidierungspfad in
Richtung der mittelfristigen Haushaltsziele
zuriickzukehren.

4 EinfiuhrungdesEuroinder
Slowakei

Am 1.Januar 2009 hat die Slowakei als
16. Mitgliedstaat der EU den Euro eingefiihrt.
Der slowakische Finanzminister berichtete
seinen Kollegen, die Einfihrung sei
reibungslos verlaufen. EZB und Kommission
bestétigten diese Einschétzung.

5 Investitionsrahmen fir die
westlichen Balkanstaaten

Der ECOFIN-Rat hatte im Mai 2008 die
Initiative der Kommission, der Europaischen
Investitionsbank, der Europdischen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung und der Bank
des Europarates begriifit, einen umfassenden
Investitionsrahmen fiir die westlichen
Balkanstaaten zu griinden und eine
Steuerungsgruppe zu installieren. Hauptziel
der Initiative ist es, fiir eine verbesserte
Koordinierung sowohl der Geber als auch der
Forderinstrumente zZu sorgen. Am
15. Dezember 2008 legte die Kommission den
ersten Jahresbericht tber die Arbeit der
Steuerungsgruppe vor. Der ECOFIN-Rat
verabschiedete am 20.Januar 2009 ohne
Debatte Schlussfolgerungen, die der Initiative
mehr Dynamik verleihen sollen. Die
Kommission wird darin aufgefordert zum Ende
des 1. Halbjahres 2009 einen weiteren
Fortschrittsbericht vorzulegen.
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6 Eigenkapital von Banken

Finanzmarktthemen standen am 20.]Januar
2009 nicht auf der Tagesordnung des ECOFIN-
Rates. Wahrend des informellen Frihstiicks
der Finanzminister gab es jedoch einen
Austausch  itiber die Umsetzung der
Bankenrettungspakete in den Mitgliedstaaten.
Es wurde beschlossen, bestimmte gemeinsame
Standpunkte in Form von
Ratsschlussfolgerungen festzuhalten. Diese
erinnern daran, dass das Eigenkapital der
Banken einerseits hoch genug sein miisse, um
die Stabilitdt der Banken zu unterstiitzen und
dadurch eine nachhaltige Kreditversorgung
der Wirtschaft zu gewdhrleisten. Da
andererseits Unsicherheiten am Markt tber
eine eventuelle Erhohung der regulatorischen

Eigenkapitalanforderungen die
Kreditvergabemoglichkeiten der Banken
einschrdanken kénnten, betonen die
Schlussfolgerungen, dass die staatlichen

Zufuhrungen von Eigenkapital nicht mit der
Absicht verbunden seien, das regulatorische
Eigenkapital fiir die Banken zu erhéhen. Die
Finanzminister unterstiitzen dariiber hinaus
Forderungen, die internationalen
Eigenkapital- und
Rechnungslegungsvorschriften so anzupassen,
dass ,prozyklische Effekte® (iibermafBlige
Einschrankung der  Kreditvergabe im
Abschwung beziehungsweise Ausweitung im
Aufschwung) abgemildert werden. Die
Schlussfolgerungen kiindigen an, der Rat
werde die Umsetzung der
Bankenrettungspakete weiter iiberwachen.
SchlieBlich wird die Kommission gebeten,
Empfehlungen vorzulegen, wie die
Wirksamkeit der Bankenrettungspakete noch
weiter verbessert werden konne.
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7 Verschiedenes

a) Verantwortlichkeiten der
Verwahrstellen

Frankreich forderte im ECOFIN-Rat vor dem
Hintergrund des Madoff-Skandals in den USA
eine Starkung der Rolle von Verwahrstellen in
der  EU-Richtlinie tiiber  harmonisierte
Investmentfonds  (OGAW-Richtlinie).  Der
Anlegerschutz solle verbessert werden. Die
Kommission erklérte, sie untersuche derzeit,
inwieweit Nachbesserungsbedarf an dieser
Richtlinie bestehe. Sie werde die notwendigen
MafBnahmen einleiten, sobald der Sachverhalt
aufgekldrt und analysiert worden sei. Der
Vorsitzende richtete die Bitte an die
Kommission, die Umstdnde des Madoff-Falls
und moglichen Anderungsbedarf bei der
Richtlinie so schnell wie méglich aufzukléren.

b) Betrugsbekdmpfungsabkommen
mit Liechtenstein

Staatssekretdr Jorg Asmussen Kkritisierte, die
Kommission habe die Verhandlungen mit
Liechtenstein nicht entsprechend der Vorgabe
des ECOFIN-Rates vom 4.November 2008
fortgesetzt. Es sei nicht einzusehen, dass die EU
einen niedrigeren Standard des steuerlichen
Informationsaustauschs akzeptieren sollte, als
Liechtenstein den USA gewdhre. Mehrere
Mitgliedstaaten unterstiitzten Deutschland.
Die Kommission betonte, ihr
Verhandlungsmandat vollstandig
ausgeschopft zu haben. Die Prasidentschaft
erkldrte, man werde tiberlegen, informelle
Gesprache mit der Kommission und den
Mitgliedstaaten zu fiihren und das Thema auf
die Tagesordnung des néchsten ECOFIN-Rates
Zu setzen.
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Termine, Publikationen

Finanz- und wirtschaftspolitische Termine

9./10.Februar2009

13./14. Februar2009
9./10. Marz2009

14. Marz2009

19.20. Marz2009

Eurogruppe und ECOFINin Briissel
G7-Finanzminister-Treffenin Rom
Eurogruppe und ECOFINin Briissel

G20-Finanzminister-Treffenin London

Europadischer Rat in Brissel

Terminplan furdie Aufstellung und Beratung des Haushaltsentwurfs2010

12. bis 14. Mai 2009

bis 12. Juni 2009
22.Juni 2009

24.Juli 2009
AnfangJuli 2009

7. August 2009

Steuerschatzung

Regierungsinterne Haushaltsverhandlungen
Zuleitung an Kabinett

Kabinettbeschluss

Finanzplanungsrat

Zuleitung an Bundestag und Bundesrat

Veroffentlichungskalender der Monatsberichte inklusive der finanzwirtschaftlichen Daten (nach
IWF-Standard SDDS)

Mo natsbericht Ausgabe Berichtszeitraum Veroéffen tichungszeitpunkt
Februar 2009 Januar2009 20. Februar 2009
Mé&rz 2009 Februar2009 20.Méarz 2009
April 2009 Mérz2009 23.April 2009
Mai2009 April2009 20.Mai 2009
Juni2009 Mai 2009 22.Juni2009
Juli2009 Juni2009 20.Juli2009
August 2009 Juli2009 20. August 2009
September 2009 August 2009 21.September 2009
Oktober 2009 September2009 22. O ktober 2009
November 2009 Oktober2009 20.November 2009
Dezember 2009 November2009 21.Dezember 2009
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Publikationen des BMF
Publikationen des BMF kénnen kostenfrei bestellt werden beim:

Bundesministerium der Finanzen
Referat Birgerangelegenheiten
WilhelmstraBe 97

10M7Berlin
buergerreferat@bmf.bund.de
www.bundesfinanzministerium.de

Zentraler Bestellservice:

:
Telefon: 01805 /7780 901
Telefax: 01805/ 77 80 94

' Jeweils 0,12€ [Min. aus dem Festnetzd er T-Com, abweichende Preise aus anderen Netzen moglich.

Internet: http://www.bundesfinanzministerium.de
http://www.bmf.bund.de
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DIE NEUE ERBSCHAFTSTEUER

Die neue Erbschaftsteuer

Ubersicht zu den Neuregelungen ab 1. Januar 2009

1 Einleitung UNd UDEIDIICK . ....c.ocueueeeueeueseeseeceaesteesesseesessessessassessessessasssessessessassassaessessessassasssessessassasssssassassansans 39
1.1 Kernfamilie Wird DEGUIISTIGT ..cccoueurceeeteeeeetee ettt ettt et ettt et sttt et et enean 39
1.2 UnternehmeTriSChes VEITIOGOTN ..... oottt ettt e ettt s et ettt et st e st etenean 40
2 Zusammenfassung weiterer Detailregelungen zur Reform des Erbschaftsteuer- und
BEWETTUTIGSTECIES ...ttt ettt ettt ettt e ettt e s et e e et et e et te s e e et eae e et ens 40
2.1 PIIVATVETITIIOFCIL «..uuveuiueuieueteneteesteeesetesetesesteesseteseteseeenestestsentssestesenteseatentnsentesentestntesententnsentesentenentensssensasn 40
2.2 UnternehmeriSChes VEIIIIOGOI .....co.cveeeierieteceeeieeerteeteesteestetesesesaete et eseseeessestesest e et esessentesestsnentenesensnsen 42
2.3 RUCKWITKUIIGSOPTIOTL «..eeueereeetricetrceteeeeeteestecseeesseeeseseesessssessssessesssssssesessssesssseesessessssssessesesesessensessssssessesesses 44
3 AUSDIICK ittt ettt ettt sttt st sttt st sttt st sttt sttt et st sttt et et b ettt d et et et ettt ettt ettt et etteten 44

= EinKompromiss, der die generationeniibergreifende Gerechtigkeit im Land sichert: Die
Kernfamilie steht im Vergleich zur bisherigen Regelung besser da. Millionenerbschaften
aulerhalb der Kernfamilie werden auch zukiinftig ihren Beitrag zur Finanzierung des
Gemeinwesens leisten.

= DerWirtschaftsstandort Deutschland wird gestarkt: Das Steuerprivileg fir Erwerber von
unternehmerischen Vermégen wird an klare, gemeinwohlorientierte Bedingungen - den Erhalt
von Arbeitsplatzen - gekniipft.

1 Einleitung und Uberblick Generationenfolge in den Betrieben zu
erleichtern.

Die Neuregelung des Erbschaftsteuer- und
Bewertungsrechts war aufgrund des
Beschlusses des Bundesverfassungsgerichts
vom 7.November 2006 zur Erbschaftsteuer
erforderlich geworden. Das Gericht hatte
entschieden, dass das bis dahin geltende

Die Reform der Erbschaft- und
Schenkungsteuer ist so ausgestaltet, dass auch
nach Inkrafttreten der Reform zum 1. Januar
2009 das bisherige Aufkommen fir die Linder
gesichert ist. Dementsprechend wird es im
Durchschnitt jahrlich mindestens 4 Mrd.€

Erbschaftsteuerrecht insofern
s . betragen.
verfassungswidrig ist, als den
Vermogensarten - bei einheitlichen 11 Kernfamilie wird begiinstigt
Steuersdtzen - unterschiedliche Wertansitze
zugrunde gelegt werden. Bis zu einer Die Vererbung einer selbstgenutzten

Neuregelung sollte das bestehende Recht
weiterhin anwendbar sein, ldngstens jedoch
bis zum 31. Dezember 2008.

Wohnimmobilie an den Ehegatten
beziehungsweise eingetragenen
Lebenspartner bleibt steuerfrei. Voraussetzung
ist, dass sie nach dem Erwerb zehn Jahre lang
vom Erwerber selbst zu Wohnzwecken benutzt
wird. Wird sie an die Kinder oder an Enkel,
deren Elternteil bereits verstorben ist, vererbt,
fallt ebenfalls keine Erbschaftsteuer an, wenn
die Wohnflache bis 200 gm gro8 ist. Auch hier
gilt die Zehnjahresregel. Der anteilige
Grundbesitzwert, der auf die 200qm

Mitdem zum 1. Januar 2009 in Kraft getretenen
Erbschaftsteuerreformgesetz sollen die
Vorgaben des Bundesverfassungsgerichts
umgesetzt werden. Kinftig orientiert sich die
Bewertung der verschiedenen
Vermogensarten einheitlich am gemeinen
Wert (Verkehrswert). Daneben war ein Ziel, die

Kernfamilie Zu entlasten sowie die
39
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ubersteigende Wohnflache entféllt, ist zu
versteuern.

Wird das Familienheim innerhalb der
Zehnjahresfrist verkauft oder vermietet, so
entfédllt die Steuerbefreiung rickwirkend.
Sollten dafir allerdings ,zwingende Griinde*
vorliegen, zum Beispiel Tod oder erhebliche
Pflegebedurftigkeit, besteht eine Ausnahme
von der Nachversteuerung.

AuBlerdem werden die personlichen
Freibetrdge fir den engeren Familienkreis
stark angehoben: Fiur Ehegatten und
eingetragene Lebenspartner betrdgt der
personliche Freibetrag kiinftig 500 000 €, fiir
Kinder 400000€ und fur Enkel 200000 €.
Dieser personliche Freibetrag gilt unabhédngig
von der (bei Kindern: teilweisen) Steuerfreiheit
des selbstgenutzten Familienheims,
gegebenenfalls treten also beide Regelungen
nebeneinander.

1.2 Unternehmerisches Vermogen

Fir Erwerber von  unternehmerischen
Vermogen wird es zukiinftig zwei Optionen
geben. Die einmal getroffene Wahl ist
bindend, d.h. sie kann nachtraglich nicht
revidiert werden.

Option 1: Erwerber, die den ererbten Betrieb im
Kern sieben Jahre fortfithren, werden von der
Besteuerung von 85% des ibertragenen
Betriebsvermdogens verschont, vorausgesetzt,
die Lohnsumme betrdgt nach sieben Jahren
nicht weniger als 650% der maBgebenden
Lohnsumme zum Erbzeitpunkt. Daneben darf

der Anteil des Verwaltungsverrné')gens1 am

! Vermogen, das in erster Linie der weitgehend
risikolosen Renditeerzielung dient und in der Regel
weder die Schaffung von Arbeitspldtzen noch
zusatzliche volkswirtschaftliche Leistungen bewirkt,
soll nach der Zielrichtung des Gesetzes nicht
begunstigt werden. Zu diesem sogenannten
Verwaltungsvermogen zdhlen beispielsweise
vermietete und verpachtete Grundstiicke und
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betrieblichen Gesamtvermogen héchstens 50 %

betragen. Bei Kleinstbetrieben wird ein
gleitender Abzugsbetrag von 150000 €
gewadhrt.

Option 2: Erwerber, die den ererbten Betrieb im
Kern zehn Jahre fortfiihren, werden komplett
von der Erbschaftsteuer verschont,
vorausgesetzt, die Lohnsumme betragt nach
zehn Jahren nicht weniger als 1000% der
mafBgebenden Lohnsumme zum Erbzeitpunkt.
Daneben darf der Anteil des
Verwaltungsvermégens am betrieblichen
Gesamtvermogen héchstens 10 % betragen.

Bei Nichteinhaltung der Behaltensfrist
(Beispiel: Der Betrieb wird innerhalb der Frist
verkauft) kommt es nicht zu einer
vollstdndigen rickwirkenden, sondern nur zu
einer zeitanteiligen Nachversteuerung. Ebenso
ist bei einem VerstoB gegen die
Lohnsummenregelung nur eine anteilige
Kiirzung der Begiinstigungen vorgesehen, und
zwar in dem Verhéiltnis, in dem die
Gesamtlohnsumme tatsdchlich unterschritten
wird.

2 Zusammenfassung weiterer
Detailregelungen zur
Reform des Erbschaftsteuer-
und Bewertungsrechts

2.1 Privatvermogen

a) Personliche Freibetrdge

Die Bereicherung des Erwerbers aus einem
Erwerb von Todes wegen oder aus einer
Schenkung unter Lebenden bleibt bis zu einem
bestimmten Betrag steuerfrei. Die Hohe dieser
sogenannten personlichen Freibetrége ist nach
dem Verhdltnis des Erwerbers zum Erblasser

oder Schenker und der maBgeblichen
Steuerklasse gestaffelt. Eingetragene
Gebdude, Minderbeteiligungen an

Kapitalgesellschaften oder Wertpapiere.
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Tabelle1
Erwerber Neues Recht Bisheriges Recht

Ehegatten 500 000 € 307 000 €
Kinder 400 000 € 205000 €
Erkel 200 000 € 51200 €
Ubrige Personen derSteuerklasse | (z. B. Eitem bei Erwerben von Todes wegen) 100000 € 51200 €
PersonenderSteuerklasse Il (z. B. Geschwister) 20000 € 10300 €
Eingetragene Lebenspartner 500 000 € 5200 €
PersonenderSteuerklasse Il

20000 € 5200 €

(alle Erwerber, die nicht zu den Steuerklassen | und Il rechnen)

Lebenspartner verbleiben zwar hinsichtlich des
Steuertarifs in der Steuerklasse III; fiir sie gilt
aber der gleiche personliche Freibetrag wie fiir
Ehegatten (500000€). S. im Einzelnen
Tabelle 1.

b) Steuersitze

Der neue Erbschaft- und Schenkungsteuertarif
stellt wie schon bisher auf drei Steuerklassen
ab. Der bisherige Steuertarif der Steuerklasse I
bleibt von den anzuwendenden Steuersitzen
her unverdndert, allerdings werden die
jeweiligen Tarifstufen, bis zu denen der
jeweilige  Steuersatz  anzuwenden  ist,
groBziigig aufgerundet. Fir Erwerber der
Steuerklassen II und III wird ein einheitlicher
Tarif mit nur noch zwei unterschiedlichen
Steuersdtzen - jeweils 30% und 50% -
eingefiihrt, wobei der Steuersatz von 50 % fir
steuerpflichtige Erwerbe iber 6 Mio.€ gilt.
S.im Einzelnen Tabelle 2.

c¢) Stundungsmadglichkeit fiir die
Steuer auf Grundvermogen

Die bislang schon bestehende
Stundungsmoglichkeit fiir die Steuer auf
Betriebsvermégen wird auf den Bereich des
Grundvermogens ausgeweitet. Bei Erwerb von
vermieteten Wohnimmobilien oder eines
selbstgenutzten Ein-/Zweifamilienhauses
beziehungsweise selbstgenutzten
Wohnungseigentums kann die darauf
entfallende Erbschaftsteuer auf Antrag bis zu
zehn Jahren gestundet werden, wenn
anderenfalls zur Entrichtung der
Erbschaftsteuer das Grundstiicks verduBert
werden misste. Bei Erwerb von Todes wegen
erfolgt die Stundung zinslos.

d) Steuerbefreiung fiir Baudenkmaéler

Der Erwerb von Kulturgtitern ist wie bislang
schon unter bestimmten Bedingungen
vollstdndig oder teilweise steuerbefreit.
Speziell fir Baudenkmadler wird im neuen

Tabelle 2

Wert des steuerpflichtig en Erwerbs bis einschlielich IPiepaaI i () Glet S raid e (B Hs)

...Euro (bisher) | M m
75 000 (52 000) 7(7) 30(12) 30(17)
300 000 (256 000) 11 (11) 30(17) 30 (23)
600 000 (512 000) 15 (15) 30 (22) 30 (29)
6000 000(5 113 000) 19 (19) 30 (27) 30 (35)
13 000 000 (12 783 000) 23 (23) 50 (32) 50 (41)
26 000 000 (25 565 000) 27 (27) 50 (37) 50 (47)
{iber 26 000 000 (iiber 25 565 000) 30 (30) 50 (40) 50 (50)
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Recht die teilweise Steuerbefreiung von 60 %
auf 85 % erhoht.

e) Pflegepauschbetrag (z.B. auch fur

Geschwister)

Ein steuerpflichtiger Erwerb, der bei Personen
anféllt, die dem Erblasser unentgeltlich oder
gegen ein unzureichendes Entgelt Pflege oder
Unterhalt gewéahrt haben, bleibt bis zu einem
Betrag von 20000€ steuerfrei (bisheriges
Recht: 5200 €), soweit das Zugewendete als
angemessenes Entgelt anzusehen ist.

2.2 Unternehmerisches Vermogen

a) Bewertungdes
unternehmerischen Vermogens

Um die Bemessungsgrundlage fiir die Steuer
festzustellen, ist das erworbene Vermdgen
zundchst zu bewerten. Bei nicht notierten
Anteilen an Kapitalgesellschaften
beziehungsweise Betriebsvermogen ist ein an
den Ertragsaussichten des Unternehmens
orientiertes Verfahren oder ein anderes
marktiibliches  Verfahren heranzuziehen.
Damit der Aufwand tiberschaubar bleibt, stellt
das Bewertungsgesetz ein vereinfachtes
Ertragswertverfahren zur Verfligung, welches
fiir den Erwerber optional ist.

Das vereinfachte Ertragswertverfahren sieht
vor, dass der zukinftig nachhaltig erzielbare
Jahresertrag mit einem bestimmten
Kapitalisierungsfaktor multipliziert wird. Der
Kapitalisierungsfaktor wird dabei aus dem
Kehrwert  des Kapitalisierungszinssatzes
gebildet. Der Kapitalisierungszinssatz
wiederum setzt sich zusammen aus dem
Basiszinssatz (Zinsstrukturdaten Bundesbank)
und einem Risikozinssatz.

Im vereinfachten Ertragswertverfahren ist der
Risiko-Zinssatz von 4,5 % gesetzlich festgelegt.
Sollte sich der Erwerber hingegen fir ein
anderes im gewoOhnlichen Geschaftsverkehr
ubliches Verfahren entscheiden, so kommt der
jeweilige branchentypische Risiko-Zinssatz zur
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Anwendung, der zur flexiblen Behandlung der
unterschiedlichen Branchen nicht gesetzlich
festgelegtist.

b) Besonderheiten bei
Abfindungsfallen

Oftmals sind in Unternehmen sogenannte
Abfindungsklauseln  vereinbart. @ Danach
werden bei Ausscheiden eines Gesellschafters
z.B. durch Tod dessen Anteile eingezogen,
oder aber sie gehen auf die brigen
Gesellschafter uber; der Erbe wird zu einem
unter dem Verkehrswert liegenden Wert
abgefunden. In diesen Fillen ist beim Erben
kiinftig nur der erhaltene Abfindungswert
zugrunde zu legen, nicht hingegen der
Verkehrswert der Beteiligung. Der
Differenzbetrag aus dem Verkehrswert der
Beteiligung und dem Abfindungswert ist von
den verbleibenden Gesellschaftern als Erwerb
zuversteuern.

c) Abgrenzungdes
Verwaltungsvermogens

Wie bereits bei den Verschonungen zum
betrieblichen Bereich dargestellt, darf das

sogenannte  Verwaltungsvermogen  (z.B.
vermietete und verpachtete Grundstiicke)
einen bestimmten Anteil am

Gesamtbetriebsvermdgen nicht tiberschreiten.
Anderenfalls wird die Begiinstigung versagt.
Die Aufnahme einer solchen Regelung ist
notwendig, um die Zielgenauigkeit der
VerschonungsmafBnahmen zu gewdhrleisten,
wie es auch vom Bundesverfassungsgericht
angemahnt wurde. Denn begiinstigt werden
soll nur unternehmerisches Vermdgen im
eigentlichen Sinne, nicht jedoch z. B. die bloBe
Vermogensanlage.

Um die Regelung fiir die Betriebe und
Unternehmen handhabbar zu halten, sind
bestimmte Ausnahmen von der
Verwaltungsvermoégensgrenze vorgesehen. Sie
betreffen z.B. die Nutzungsiberlassung von
Grundstiicken im Rahmen der Verpachtung
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eines Betriebes im Ganzen. Wenn der Erbe
bereits Pachter war beziehungsweise wenn in
Schenkféllen der Beschenkte den Betrieb noch
nicht fiihren kann und nur tibergangsweise
(héchstens zehn Jahre beziehungsweise bei
minderjahrigen Kindern zehn Jahre nach
Vollendung des 18.Lebensjahres) an Dritte
verpachtet wird, liegt kein
Verwaltungsvermégen vor. Die Verschonung
fiir Betriebsvermogen ist zu gewédhren.

Wohnimmobilien bleiben dann aus der
Verwaltungsvermogensgrenze
ausgenommen, wenn deren Uberlassung im

Rahmen eines in kaufméinnischer Weise

eingerichteten, d.h. wirtschaftlichen
Geschéftsbetriebs  erfolgt. Damit  wird
insbesondere erreicht, dass
Wohnungsunternehmen die

erbschaftsteuerrechtlichen Vergiinstigungen
nicht von vornherein versagt bleiben. Da auch
diese Unternehmen in nicht unerheblichem
Umfang Arbeitsplidtze zur Verfiigung stellen,
ist die Einbeziehung in die
Verschonungsregelungen gerechtfertigt. Der
Hauptzweck des Betriebs muss in der
Vermietung von Wohnungen bestehen.

Wie in dem Bericht des Finanzausschusses des
Deutschen Bundestages (BT-Drs. 16/11107)
auflerdem deutlich gemacht wird, gehoren bei
Beherbergungsbetrieben iiberlassene Riume
nicht zum Verwaltungsvermogen.
Begriindung hierfiir ist, dass das gewerbliche
Leistungsbild ein Biindel von zusdtzlichen
Dienstleistungen (Zimmerservice, Frihstiick

usw.) einschlieft, die nur einheitlich
angeboten und in Anspruch genommen
werden.

d) Doppelbelastung mit
Erbschaftsteuer und Ertragsteuern

Die Aufnahme einer Regelung in das
Einkommensteuergesetz  verringert eine
mogliche 6konomische Doppelbelastung mit
Erbschaftsteuer und Einkommensteuer. Sie ist
beschrdankt auf Fille, in denen beim Erben
Einkiinfte tatsachlich mit Einkommensteuer
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belastet werden, die zuvor als Vermogen oder
Bestandteil von Vermdgen bereits der
Erbschaftsteuer unterlagen. Zu den Einkiinften
gehoren beispielsweise auch Gewinne aus der

VerduBerung oder Entnahme einzelner
Wirtschaftsgiiter (Aufdeckung stiller
Reserven), die beim Erblasser
Betriebsvermdégen waren und als
Betriebsvermdégen auf den Erwerber
iibergegangen sind.

e) Land-und Forstwirtschaft

Auch das land- und forstwirtschaftliche
Vermogen ist mit dem gemeinen Wert
anzusetzen; die Bewertung des

landwirtschaftlichen Wohnhauses erfolgt wie
die des Grundvermogens. Im Ubrigen erfolgt
die Bewertung im Ertragswertverfahren: Der
Reingewinn ist unter Berucksichtigung eines
gesetzlich festgelegten Zinssatzes zZu
kapitalisieren. Als Mindestwert ist die regional
ubliche kapitalisierte Netto-Pacht fiir den
Grund und Boden zuzuglich des gemeinen
Werts fiir das Besatzkapital anzusetzen.

Lediglich im Falle der VerduBerung des
Betriebs beziehungsweise Teilen hiervon oder
der Entnahme von wesentlichen
Wirtschaftsgiitern innerhalb eines Zeitraums
von 15Jahren gilt ein abweichendes
Bewertungsverfahren (Ansatz des sogenannten
Liquidationswerts, der sich an dem Erlos
orientiert, der bei einer Auflésung des
Betriebes und der VerduBerung der
Vermogensgegenstande erzielt werden kann).

Die VerschonungsmaBnahmen fiir land- und
forstwirtschaftliches Vermégen sind die
gleichen wie fir Betriebsvermdgen. Dies gilt
auch hinsichtlich der
Verschonungsvoraussetzungen.
Hofverpachtungen bleiben allerdings aus der
Verwaltungsvermogensgrenze
ausgenommen, ebenso land- und
forstwirtschaftlich verpachtete Flachen, sofern
am Bewertungsstichtag die Laufzeit des
Pachtvertrages unter 15 Jahren liegt.
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2.3 Ruckwirkungsoption

Fir Erwerbe von Todes wegen, fir die die
Steuer nach dem 31. Dezember 2006 und vor
dem 1.Januar 2009 entstanden ist, soll der
Erwerber die Moglichkeit haben, die
Anwendung des neuen Rechts wdhlen zu
koénnen, wenn dieses fiir ihn giinstiger ist. Um
zu verhindern, dass Erwerber von Vermaogen,
das nicht von einer hoheren Bewertung
betroffen ist, z.B. Kapitalvermdgen, in
unberechtigter Weise von der riickwirkenden
Anwendung des neuen Rechts profitieren,
kénnen im Rahmen der Giinstigerpriifung nur
die Dbisherigen personlichen Freibetrdage
abgezogen werden.
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3 Ausblick

Um den Gesetzeswortlaut zu erldutern und
Zweifelsfragen zu kldren, werden derzeit
Verwaltungsvorschriften erarbeitet. Sie sollen
den Finanzbehorden eine Hilfe an die Hand
geben. Auch dem Biirger und den beratenden
Berufen konnen sie als Orientierung dienen.

Weitere Informationen:

http://[www.bundesfinanzministerium.de/nn_5
4010/DE[Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuer
n/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbs
chaft _Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaft
steuer.html? nnn=true


http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_54010/DE/Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuern/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbschaft__Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaftsteuer.html?__nnn=true
http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_54010/DE/Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuern/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbschaft__Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaftsteuer.html?__nnn=true
http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_54010/DE/Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuern/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbschaft__Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaftsteuer.html?__nnn=true
http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_54010/DE/Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuern/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbschaft__Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaftsteuer.html?__nnn=true
http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_54010/DE/Wirtschaft__und__Verwaltung/Steuern/Veroeffentlichungen__zu__Steuerarten/Erbschaft__Schenkungssteuerrecht/081__Erbschaftsteuer.html?__nnn=true
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Das Eigenheimrentengesetz

Verbesserungen bei der Riester-Forderung
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= DasEigenheimrentengesetz soll die Attraktivitat und den Verbreitungsgrad der Altersvorsorge
weiter erhéhen.
= Dieselbstgenutzte Wohnimmobilie wird besser in die geférderte Altersvorsorge integriert,
damit vielfaltige individuelle Gestaltungsmadglichkeiten fir die Alterssicherung zur Verfiigung
stehen.
= Werim Alter keine Miete zahlt, reduziert seine Lebenshaltungskosten — ein guter Grund, die
Finanzierung der eigenen vier Wande als Altersvorsorge steuerlich zu férdern
1 Einfﬂhrung Reformen auf den Weg gebracht, um die

sozialen Sicherungssysteme auf eine
zukunftsfdhige, solide finanzielle Basis zu
stellen und fiir einen angemessenen Ausgleich
zwischen den Generationen zu sorgen. Zu
diesen MaBnahmen gehoren auch die
staatliche Forderung der betrieblichen und der
privaten kapitalgedeckten Altersvorsorge, die
das mit der gesetzlichen Rente gelegte
Fundament der Alterssicherung verstarken.

Auch Deutschlands Bevolkerung wird - wie die
vieler anderer Staaten - in den kommenden
Jahrzehnten d&lter. Damit erhoht sich der
Bevolkerungsanteil im Seniorenalter im
Verhéltnis zur Zahl der Menschen im
erwerbsfdhigen Alter in den nédchsten Jahren.
Als Folge dieser Entwicklung wird sich in
Zukunft ein zunehmendes Missverhdltnis
zwischen den Ausgaben und Einnahmen in
den Systemen der sozialen Sicherung ergeben.
Die Bundesregierung hat deshalb friihzeitig

Durch die attraktive Forderung der
individuellen Altersvorsorge soll ein
Versorgungsniveau sichergestellt werden, das
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den Birgerinnen und Biirgern auch kiinftig
einen angemessenen Lebensstandard im Alter
ermoglicht. Mit der steuerlichen Forderung
der privaten kapitalgedeckten Altersvorsorge
(Riester-Rente) unterstiitzt der Staat
Biirgerinnen und Biurger darin, fir ihr Alter
zuséatzlich vorzusorgen. Fast zwo6lf Millionen
Menschen haben sich seit Einfithrung fiir die
Riester-Rente als Form der zusdtzlichen
Altersvorsorge entschieden.

2 Die Verbesserungen im
Uberblick

Mit dem Eigenheimrentengesetz wird der Kreis
der potenziell Foérderberechtigten erweitert.
Personen, die durch vollstdndige
Erwerbsminderung oder Dienstunfiahigkeit
daran gehindert sind, Anwartschaften auf
Altersvorsorge aufzubauen, sind nun auch
unmittelbar féorderberechtigt.

Fir junge Riester-Forderberechtigte, die das
25.Lebensjahr noch nicht vollendet haben,
wird mit dem Eigenheimrentengesetz ein
Anreiz geschaffen, frith mit dem
Altersvorsorgesparen zu beginnen. Sie
erhalten einmalig eine um bis zu 200 € erhdhte
Zulage. Durch den f{frithzeitigen Abschluss
eines Riester-Vertrages konnen sie besonders
stark vom Zinseszinseffekt profitieren.

Und die Forderung wird mit dem
Eigenheimrentengesetz durch die verbesserte
Einbeziehung selbstgenutzten
Wohneigentums und selbstgenutzter
Genossenschaftswohnungen in die steuerliche
Férderung der privaten Altersvorsorge noch
attraktiver.

Diese ist so ausgestaltet, dass die bisherige
Systematik der Riester-Rente erhalten bleibt
und die bestehenden Verfahrensstrukturen
genutzt werden koénnen. Gleichzeitig ist ein

HochstmaB an  Flexibilitdit fuir den
Beguinstigten vorgesehen.

Uberdies wird die Gewihrung der
Wohnungsbaupriamie durch das
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Eigenheimrentengesetz zielgerichtet
ausgestaltet. Eine Wohnungsbaupramie erhélt
grundsatzlich nur noch, wer diese auch fir
wohnungswirtschaftliche Zwecke nutzt.

3 Wie funktioniert die Riester-
FOorderung?

Private Altersvorsorgevertridge werden vom
Staat gefordert, wenn diese vom Gesetzgeber
vorgegebene Mindeststandards im Hinblick
auf eine Absicherung im Alter und auf den
Verbraucherschutz einhalten. Die Einhaltung
dieser Mindeststandards wird von der
Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gepriift.
Will eine Institution ein staatlich gefordertes
Altersvorsorgeprodukt anbieten, erstellt sie ein
Vertragsmuster und leitet es der BaFin zur
Priifung Zu. Bei Einhaltung der
Mindeststandards wird die Bundesanstalt das
Vertragsmuster  zertifizieren. @ Nur  bei
zertifizierten Produkten kann sich der Anleger
sicher sein, dass er seine gezahlten Beitrage bei
Erfillung der persdnlichen Voraussetzungen
als Altersvorsorgebeitrdge steuerlich geltend
machen kann. Denn: Nur fur zertifizierte
Riester-Produkte  wird eine  staatliche
Forderung gewahrt.

Eine Forderung erhalten unbeschriankt
Steuerpflichtige, die von der Absenkung des
Rentenniveaus in der gesetzlichen
Rentenversicherung oder des
Versorgungsniveaus durch die Renten- oder
Versorgungsreform 2001 betroffen sind und
weitere Anwartschaften in diesem
Alterssicherungssystem aufbauen. Das sind
insbesondere

= Pflichtversicherte in der
Rentenversicherung,

gesetzlichen

= Pflichtversicherte in der Alterssicherung
der Landwirte und

= Beamte und diesen

Personen.

gleichgestellte
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Aber auch die Ehegatten dieser unmittelbar

Forderberechtigten werden vom  Staat

gefordert, wenn sie

= unbeschrankt steuerpflichtig sind,

= nicht dauernd getrennt von ihrem
Ehegatten leben und

= einen eigenen zertifizierten
Altersvorsorgevertrag abgeschlossen
haben.

Die Forderberechtigten erhalten fiir ihre auf
den zertifizierten Altersvorsorgevertrag
gezahlten Beitrdge eine Altersvorsorgezulage.
Diese wird direkt auf ihren
Altersvorsorgevertrag uberwiesen. Ein
unmittelbar Zulageberechtigter kann bei
seiner Einkommensteuererkldrung auBerdem
einen zuséatzlichen Sonderausgabenabzug
beantragen. Dann priift das Finanzamt, ob der
Zulagenanspruch ausreicht, um die
Beitragszahlungen steuerfrei zu stellen. Die
Zulage ist somit eine Vorauszahlung auf den
sich aus dem Sonderausgabenabzug
ergebenden Steuervorteil. Reicht die Zulage
nicht aus, erhélt der Forderberechtigte eine
zuséatzliche SteuererméfBigung. Die Férderung
ist begrenzt auf einen Betrag von maximal
2100 € pro Jahr (ab 2008), der sich aus den
Eigenbeitragen und den Zulagen
zusammensetzt.

Die Altersvorsorgezulage setzt sich aus einer
Grundzulage und einer Kinderzulage
zusammen. Die Grundzulage erhalten alle
Forderberechtigten. Sie betragt ab dem Jahr
2008 154 € jéhrlich. Die Kinderzulage erhalten
grundsétzlich die Forderberechtigten, die
Kindergeld fir ein Kind ausgezahlt
bekommen. Bei verheirateten Eltern, die nicht
dauernd getrennt leben und die beide
unbeschrédnkt steuerpflichtig sind, erhilt die
Kinderzulage jedoch unabhdngig von der
tatsachlichen Kindergeldauszahlung
grundsatzlich die Mutter. Die Eltern kénnen in
diesen Féllen aber beantragen, dass der Vater
die Kinderzulage erhalten soll. Die
Kinderzulage betrdgt ab dem Jahr 2008 185 €
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pro Jahr fur jedes Kind, das vor dem 1. Januar
2008 geboren wurde. Fiir spater geborene
Kinder gibt es sogar 300 € pro Jahr.

Mit der Altersvorsorgezulage wird die private
Altersvorsorge gefordert. Die Zulage wird
daher nur in voller Hohe ausgezahlt, wenn die
Forderberechtigten sich an ihrer zuséatzlichen
Altersvorsorge beteiligen und einen
sogenannten Mindesteigenbeitrag auf ihren
Altersvorsorgevertrag leisten. Ausnahme: Fir
mittelbar forderberechtigte Ehegatten muss
allein der unmittelbar Forderberechtigte den
Mindesteigenbeitrag leisten. Der
Mindesteigenbeitrag betrdgt ab dem Jahr 2008
49% der beitragspflichtigen Einnahmen bzw.
der bezogenen Besoldung oder Amtsbeziige
des Vorjahres abziiglich der zustehenden
Zulage. Bei Land- und Forstwirten gilt das
Vorjahr als MaB3stab. Mindestens miissen aber
60€ im Jahr gezahlt werden, damit der
Anspruch auf eine ungekiirzte Zulage besteht.

4 Einbeziehungvon
Erwerbsunfidhigen

Unmittelbar férderberechtigt sind ab dem Jahr
2008 durch das Eigenheimrentengesetz nun
auch diejenigen, die

= eine Rente wegen voller
Erwerbsminderung oder
Erwerbsunfdhigkeit aus der gesetzlichen
Rentenversicherung oder der
Alterssicherung der Landwirte erhalten
oder

= noch nicht 67]Jahre alt sind und eine

Versorgung wegen Dienstunfihigkeit
erhalten und
= vor dem Leistungsbezug zum

forderberechtigten Personenkreis gehort
haben.

Eine Rente wegen Erwerbsminderung aus
einer privaten Rentenversicherung allein
reicht ebenso wie der Bezug einer Rente wegen
teilweiser  Erwerbsminderung aus der
gesetzlichen Rentenversicherung fiir die
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Forderberechtigung nicht aus. In diesem Fall
kann die unmittelbare Foérderberechtigung
uber eine zusdtzliche Erwerbstédtigkeit
bestehen oder erlangt werden.

5 Berufseinsteiger-Bonus

Insbesondere auch bei jungen Menschen ist
eine deutliche Ausweitung des Umfangs der
privaten  kapitalgedeckten Altersvorsorge
erforderlich. Doch je frither man mit dem
Sparen beginnt, desto hoher féllt die spéatere
Rente aus, selbst wenn nur kleine Betrdge
gespart werden. In diesem Fall wird besonders
vom Zinseszinseffekt profitiert. Deshalb wollte
der Gesetzgeber einen besonderen Anreiz
setzen, frihzeitig mit dem
Altersvorsorgesparen zu beginnen. Alle
unmittelbar Foérderberechtigten, die noch
nicht 25 Jahre alt sind, sollen einmalig eine um
200 € erhohte Grundzulage erhalten. Dieser
Aufschlag auf die Grundzulage wird oft auch
als Berufseinsteiger-Bonus bezeichnet. Er wird
jedoch unabhangig von einer
Berufsausbildung gezahlt.

Die erhohte Grundzulage muss nicht eigens
beantragt werden. Die Zahlung erfolgt
automatisch fiir das erste Beitragsjahr ab dem
Jahr 2008, fiir das eine Altersvorsorgezulage
beantragt wird. Voraussetzung ist, dass die
betreffende Person zu Beginn dieses
Beitragsjahres noch nicht 25Jahre alt war.
Wann der Altersvorsorgevertrag

Abbildung 1: Berufseinsteiger-Bonus

I | = (] = ...

Zulageantrag
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abgeschlossen wurde, spielt dabei keine Rolle.

Aber Achtung: Wird weniger als der
erforderliche Mindesteigenbeitrag auf den
Altersvorsorgevertrag eingezahlt, wird die
Zulage gekirzt! Das bedeutet: Auch die
Erhohung der Grundzulage fallt entsprechend
niedriger aus. Da die erhéhte Grundzulage nur
einmal gezahlt wird, besteht hier Kkeine
Nachholméglichkeitin einem spéteren Jahr.

6 Verbesserte
Entnahmemaoglichkeit

Das in einem Altersvorsorgevertrag angesparte
geforderte Altersvorsorgevermdgen kann fur
die folgende wohnungswirtschaftliche
Verwendung steuerunschédlich entnommen
werden:

= bis zum Beginn der Auszahlungsphase
unmittelbar fiir die Anschaffung oder
Herstellung einer Wohnung,

= zu Beginn der Auszahlungsphase zur
Entschuldung einer Wohnung,

= fiir den Erwerb von Pflichtanteilen an einer
Genossenschaft fiir die Selbstnutzung einer
Genossenschaftswohnung.

Eine Pflicht  zur Riickzahlung des
entnommenen Betrags besteht, anders als im

bisherigen Recht, nicht mehr.

Grundzulage

154 Euro
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Abbildung 2: Wohnungswirtschaftliche Verwendung

Bau

Es ist auch eine mehrmalige Entnahme
zuldssig, wenn sie jedes Mal fiir eine
wohnungswirtschaftliche Verwendung erfolgt.
Ebenso moglich ist die Entnahme aus
mehreren Altersvorsorgevertragen fir dieselbe
wohnungswirtschaftliche Verwendung.

Entnommen werden kdnnen entweder bis zu
75% oder 100 % des gefoérderten
Altersvorsorgevermogens.

Abbildung 3: Enthahmebetrag

100 %

oder

Es durfen jedoch nicht mehr als die
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
inklusive der Anschaffungsnebenkosten (z.B.
Notargebiihren, Grunderwerbsteuer) und der
Anschaffungskosten fiir das dazugehoérige
Grundstiick entnommen werden.

Achtung: Fir vor dem 1.Januar 2008
abgeschlossene Altersvorsorgevertrage gilt die

Entschuldung
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Genossenschaftswohnung

bisherige Mindestentnahmegrenze von
10 000 € noch bis Ende 2009.

Die Entnahme muss bei der Zentralen
Zulagenstelle fiur Altersvermdgen (ZfA)

beantragt werden.

6.1 Begiunstigte Wohnung

Als begtinstigte Wohnung gilt:

= eine Wohnung in einem eigenen Haus
(dies kann auch ein Mehrfamilienhaus
sein),

= eine eigene Eigentumswohnung,

= eine Genossenschaftswohnung einer in das
Genossenschaftsregister eingetragenen
Genossenschaft oder

= ein eigentumsdhnliches oder lebenslanges
Dauerwohnrecht.

Die Wohnung muss vom Steuerpflichtigen
selbst genutzt werden. Sie muss in Deutschland
liegen und mit dem Beginn der Selbstnutzung
die Hauptwohnung oder den Mittelpunkt der
Lebensinteressen des Steuerpflichtigen
darstellen. Nicht beglinstigt sind somit Ferien-
oder Wochenendwohnungen.

Der Steuerpflichtige muss nicht
Alleineigentiimer oder Alleinnutzer der
Wohnung sein.

Kauf von Pflichtanteilen fiir eine
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Abbildung 4: Begiinstigte Wohnung
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Nutzung zu eigenen Wohnzwecken

Hauptwohnung oder
Mittelpunkt der Lebensinteressen

6.2 Unmittelbare Anschaffung oder
Herstellung

Die Entnahme muss in einem unmittelbaren
zeitlichen Zusammenhang mit der
Anschaffung oder der Herstellung der
Wohnung erfolgen. Davon ist auszugehen,
wenn

= innerhalb von einem Monat vor der
Beantragung der Entnahme und

= bis zu zwolf Monate nach der Auszahlung
des Altersvorsorgekapitals

entsprechende  Aufwendungen fir die
Anschaffung oder Herstellung der Wohnung
entstanden sind.

6.3 Entschuldung

Fiir die Abldsung eines Darlehens, das fiir die
Anschaffung oder Herstellung einer
begiinstigten =~ Wohnung aufgenommen
wurde, kann zu Beginn der Auszahlungsphase
gefordertes Altersvorsorgevermdogen aus dem

Altersvorsorgevertrag steuerunschédlich
entnommen werden. Der Beginn der
Auszahlungsphase ergibt sich aus den
Vertragsbedingungen des

Altersvorsorgevertrags. Er muss zwischen dem
60. und dem 68. Lebensjahr des
Forderberechtigten liegen. Wurde im Vertrag
kein Beginn der Auszahlungsphase vereinbart,

gilt automatisch das 67. Lebensjahr als Beginn
der Auszahlungsphase.

6.4 Erwerb von Pflichtanteilen an
einer Genossenschaft

Wer eine Genossenschaftswohnung beziehen
will, muss normalerweise Genosse werden und
mindestens einen Geschéftsanteil an der
Genossenschaft erwerben. Fir den Erwerb
dieser  Pflichtanteile = kann  gefordertes
Altersvorsorgevermogen  steuerunschéadlich
aus dem Altersvorsorgevertrag entnommen
werden.

7 Neue Riester-Produkte

Mit dem Eigenheimrentengesetz wurden zwei
weitere Formen von forderfahigen
Altersvorsorgevertrdgen eingefiihrt. Es konnen
jetzt auch der Erwerb von weiteren
Genossenschaftsanteilen fiir die Altersvorsorge
und Darlehensvertrdge fir selbstgenutztes
Wohneigentum geférdert werden.

7.1 Erwerb weiterer
Genossenschaftsanteile

Nicht jeder kann und mochte eine eigene
Wohnimmobilie erwerben. Das Wohnen in
einer Genossenschaftswohnung kann eine

gute Alternative dazu sein.
Wohnungsgenossenschaften wollen ihren
Mitgliedern dauerhaft gute, bezahlbare
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Wohnungen zur Verfiigung stellen. Sie bieten
eine eigentumsdhnliche Sicherheit, die z.B.
eine Eigenbedarfskiindigung des Vermieters
ausschlie3t.

Mit dem Eigenheimrentengesetz wurde
deshalb eine weitere Form eines férderfadhigen
Altersvorsorgevertrags eingefiihrt. Wer eine
Genossenschaftswohnung selbst nutzt, kann
weitere Geschéftsanteile an der
Genossenschaft kaufen. Fir den Kauf dieser
weiteren Geschéftsanteile erhalten Riester-
Forderberechtigte staatliche Forderung. Es
gelten dabei die gleichen Bedingungen wie
unter Punkt 3 beschrieben. Im Alter (frithestens
mit Beginn des 60. Lebensjahres) wird dann als
Altersvorsorge

= das monatliche Nutzungsentgelt fiir die

Genossenschaftswohnung lebenslang
vermindert oder
= es wird eine  zeitlich  befristete

Nutzungsentgeltminderung gewdhrt, der
spatestens mit dem 85. Lebensjahr eine
Rentenzahlung bis ans Lebensende folgt.

Zinsen werden in diesem Fall nicht an den
Sparer ausgezahlt. Stattdessen werden diese in
den Erwerb weiterer Genossenschaftsanteile
investiert.

7.2 Darlehensvertrage

Seit dem 1.November 2008 gibt es auch
zertifizierte Darlehensvertrage. Fir sie gelten
nur drei Zertifizierungskriterien:

1. Das Darlehen darf allein fiir die
Anschaffung oder Herstellung -einer
begunstigten Wohnung oder fiir den
Erwerb von Pilichtanteilen an einer
Genossenschaft fir die Selbstnutzung einer
Genossenschaftswohnung verwendet
werden.

2. Die Abschluss- und Vertriebskosten miissen
gleichméaBig mindestens auf die ersten fiinf
Jahre verteilt werden, wenn sie nicht als
Prozentsatz von den
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Beitrdgen/Tilgungsleistungen abgezogen
werden.

3. Die Darlehenstilgung muss bis spétestens
zum 68. Lebensjahr des Darlehensnehmers
vorgesehen sein.

Es gibt drei mogliche Formen:

= Reiner Darlehensvertrag
Der Vertrag wird unmittelbar bei
Aufnahme eines Darlehens abgeschlossen.
Ein vorhergehender Sparvorgang ist nicht

erforderlich.

= Kombination Sparvertrag mit
Darlehensoption
Nach einem Ansparvorgang sind die

Entnahme des Angesparten und eine
Darlehensaufnahme mdoglich. Ein typisches
Beispiel fiir diese Form ist ein
Bausparvertrag.

= Vorfinanzierungsdarlehen
Eine Kombination aus einem
tilgungsfreien Darlehen und einem
Sparvertrag. Bei Vertragsabschluss muss
unwiderruflich vereinbart werden, dass das
Angesparte zur spateren Darlehenstilgung
verwendet wird. Es besteht auch die

Moglichkeit, das
Vorfinanzierungsdarlehen durch einen
Bausparvertrag abzulésen. Das
Vorfinanzierungsdarlehen wird dann

durch das im Rahmen des Bausparvertrags
angesparte Kapital und das
Bauspardarlehen getilgt. All dies muss in
einem einheitlichen Vertrag geregelt
werden.

8 Tilgungsforderung

Tilgungsleistungen werden als
Altersvorsorgebeitrdge wie unter Punkt 3
beschrieben gefordert, wenn die
Tilgungsleistungen auf einen eigenen
zertifizierten Darlehensvertrag (vgl. 7.2)
gezahlt werden. Die Forderung erfolgt aber
nur, wenn das Darlehen fir eine nach dem
31. Dezember 2007 vorgenommene
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Anschaffung oder Herstellung einer
begunstigten Wohnung oder fiir den Erwerb
von Pflichtanteilen an einer Genossenschaft fiir
die Selbstnutzung einer
Genossenschaftswohnung nach dem
31. Dezember 2007 verwendet wird.

Die Altersvorsorgezulage reduziert damit
unmittelbar die Darlehensschuld. Eine
Forderung der Darlehenszinsen, Kosten und
Gebiihren erfolgt nicht.

Anders als bei der Entnahme kommt es bei der
Tilgungsférderung nicht auf den
unmittelbaren zeitlichen Zusammenhang zur
wohnungswirtschaftlichen Verwendung an,
sondern darauf, dass diese nach dem
31. Dezember 2007 liegt. Das bedeutet, ein fiir
eine wohnungswirtschaftliche Verwendung
nach dem 31. Dezember 2007 aufgenommenes
Darlehen kann spéter auf einen zertifizierten
Altersvorsorgevertrag in Form eines
Darlehensvertrages umgeschuldet werden. Es
kommt dabei nicht darauf an, dass es sich bei
dem urspringlichen Darlehen um ein
zertifiziertes Produkt handelt. Auch mehrfache
Umschuldungen sind in diesen Féllen méglich.

Wichtig: Wollen Ehepartner die volle
Forderung in Anspruch nehmen, muss jeder
Ehepartner einen eigenen Darlehensvertrag
abschlieBen. Der Abschluss eines
gemeinsamen Darlehensvertrages ist hierfir
nicht moglich.

9 Nachgelagerte Besteuerung

In der Ansparphase werden die Beitrdge zu
Riester-Produkten steuerfrei gestellt.
Nachgelagerte Besteuerung bedeutet, dass die
Alterseinkiinfte erst dann versteuert werden,
wenn sie an den Steuerpflichtigen ausgezahlt
werden. Das in der Immobilie gebundene
steuerlich geférderte Kapital wird dafiir in
einem sogenannten Wohnforderkonto erfasst.
Es erfolgt somit keine Besteuerung -eines
fiktiven Mietvorteils, sondern nur der
tatsdchlich geférderte Betrag ist Grundlage fiir
die Besteuerung. In dem Wohnfoérderkonto
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werden der Entnahmebetrag, die geforderten
Tilgungsleistungen und die hierfiir gewédhrten
Zulagen eingestellt und addiert. Als Ausgleich
fur die vorzeitige Nutzung des
Altersvorsorgekapitals und zur Gleichstellung
mit anderen Riester-Produkten wird der in das
Wohnférderkonto eingestellte Betrag in der
Ansparphase am Ende eines jeden Jahres um
2% erhoht. In der Auszahlungsphase erfolgt
keine zweiprozentige Erhéhung mehr.
Dadurch weiB der Férderberechtigte bereits zu
Beginn der Auszahlungsphase genau, welcher
Betrag jahrlich besteuert wird. Ob der Einzelne
dann tatsachlich Steuern zahlen muss, hangt
von vielen Faktoren ab. Zudem ist meistens der
individuelle Steuersatz im Alter erheblich
geringer als in der Erwerbsphase.

Abbildung 5: Wohnfdrderkonto

Entnahmebetrag

gefdrderte Tilgungsleistungen

jahrlicher Erh6hungsbetrag von 2 %

Der Forderberechtigte kann jederzeit den

Stand des Wohnférderkontos verringern,
indem er einen entsprechenden Betrag auf
einen eigenen zertifizierten

Altersvorsorgesparvertrag einzahlt. Der Betrag
wird dann vom aktuellen Stand des
Wohnforderkontos abgezogen. Das bedeutet,
der zu Dbesteuernde Betrag aus dem
Wohnforderkonto fallt spdter geringer aus.
Dafir wird aber die Rente aus diesem Betrag
spater voll steuerpflichtig. Der auf den
Sparvertrag eingezahlte Betrag wird nicht
noch ein weiteres Mal gefordert.

Zu Beginn der Auszahlungsphase wird der
aktuelle Stand des Wohnférderkontos durch
die Anzahl der Jahre bis zum 85. Lebensjahr des
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Forderberechtigten geteilt. Diesen Teilbetrag
muss der Forderberechtigte dann jedes Jahr in
seiner Einkommensteuererkldrung angeben.
Dieser Teilbetrag wird dann Jahr fiir Jahr dem
zZu versteuernden Einkommen des
Forderberechtigten hinzugerechnet. Ob der
Forderberechtigte tatsidchlich Steuern zahlen
muss, hdngt, wie bereits ausgefiihrt, von vielen
Faktoren ab.

Beispiel:

Hans Bauer wurde am 5. Februar1970
geboren. Mit seinem Anbieter hat er
vertraglich vereinbart, dass die
Auszahlungsphase fiir seinen
zertifizierten Darlehensvertrag am

1. Februar 2035 beginnt. Zu diesem
Zeitpunkt wird der Stand des
Wohnforderkontos letztmaligum 2 %
erhdht und betragt dann 30 600 €.
DaerimJahr2055 85 Jahre alt wird,
wird dieser Betrag durch 21 geteilt
(Anzahl der Jahre von 2035 -
einschlieRlich - bis 2055). Besteuert
werden also bis zu seinem

85. Lebensjahr jahrlich 1/21von
30600 €, also lediglich1457,14 €.

Stirbt der Forderberechtigte vor seinem
85. Lebensjahr, muss der noch nicht besteuerte
Betrag des Wohnférderkontos in der letzten
Steuererklarung des Verstorbenen angegeben
werden.

Alternativ zu der schrittweisen jahrlichen
Erfassung des im Wohnifoérderkonto
eingestellten Betrages kann der
Foérderberechtigte auch den Antrag auf eine
Einmalbesteuerung stellen. Dann werden in
dem Jahr, in dem die Auszahlungsphase
beginnt, 70% des aktuellen Standes des
Wohnférderkontos dem zu versteuernden
Einkommen des Steuerpflichtigen
hinzugerechnet. Beim Tod des
Forderberechtigten erfolgt in diesem Fall keine
weitere steuerliche Erfassung.
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10 Aufgabe der Selbstnutzung

Gibt der Forderberechtigte die Selbstnutzung
der begiinstigten Wohnung nicht nur
voriibergehend auf, erfolgt eine unmittelbare
Besteuerung des Stands des
Wohnfoérderkontos. Nicht nur voriibergehend
heilt in der Regel, dass die Aufgabe der
Selbstnutzung nicht langer als ein Jahr anhélt.
Anders als bei den Riester-Sparvertragen
erfolgt hier nur die steuerliche Erfassung des in
das Wohnférderkonto eingestellten Betrages
und keine Riickforderung der Zulagen und
gewdhrten Steuervorteile.

Hinweis: Da es sich bei der Aufgabe der
Selbstnutzung um eine sogenannte schédliche
Verwendung handelt, werden die Vorteile bei
der Einmalbesteuerung zu Beginn der
Auszahlungsphase (Ansatz von 70%) nicht
gewdhrt. Der in das Wohnférderkonto
eingestellte Betrag ist ohne Abschlag dem zu
versteuernden Einkommen des
Steuerpflichtigen hinzuzurechnen.

Zu einer unmittelbaren Besteuerung wird es
aber in den wenigsten Féllen kommen, da es
eine Fiille von Ausnahmeregelungen gibt, die
eine steuerschddliche Verwendung nicht
eintreten lassen:

= Reinvestition in eine begiinstigte
Wohnung
Ein Betrag, der dem Stand des
Wohnférderkontos entspricht, wird in eine
neue begunstigte Wohnung (vgl. 6.1)
investiert. Das kann auch ein
Dauerwohnrecht in einem

Seniorenwohnheim sein. Die Reinvestition
muss innerhalb von einem Jahr vor der
Aufgabe der Selbstnutzung der bisher
begiinstigten Wohnung oder innerhalb
von vier Jahren danach erfolgen.

= Einzahlung auf einen zertifizierten
Altersvorsorgevertrag

Ein Betrag, der dem Stand des
Wohnforderkontos entspricht, wird in
einen eigenen zertifizierten



I Analysen und Berichte

DAS EIGENHEIMRENTENGESETZ

Altersvorsorgesparvertrag eingezahlt. Die
Einzahlung muss innerhalb eines Jahres
nach der Aufgabe der Selbstnutzung der
begunstigten Wohnung erfolgen.

= Bei Tod: Weitere Selbstnutzung des
Ehepartners
Die Ehepartner haben zum Zeitpunkt des
Todes nicht dauernd getrennt gelebt und
waren unbeschrédnkt steuerpflichtig. Der
uberlebende Ehepartner wird innerhalb
eines Jahres Eigentiimer der Wohnung und
nutztsie selbst.

= Zuweisung der Ehewohnung an den
anderen Ehepartner durch richterliche
Entscheidung

= Aufgabe der Selbstnutzung fiir die
Dauer eines beruflich bedingten
Umzugs
Der Forderberechtigte nutzt die
begunstigte Wohnung wegen eines
beruflich bedingten Umzugs fiir die Dauer
der beruflich bedingten Abwesenheit nicht
selbst. Er will aber die Wohnung spétestens
mit seinem 67.Lebensjahr wieder selbst
nutzen. Die Nachweise dafiir sendet er an
die Zulagenstelle. Vermietet er die
Wohnung oder tberlasst er sie
unentgeltlich einer anderen Person, muss
er das Nutzungsrecht auf die Zeit bis zur

Wiederaufnahme seiner Selbstnutzung
befristen.
Der bei Aufgabe der Selbstnutzung

unmittelbar zu besteuernde Betrag hingt in
der Auszahlungsphase davon ab, ob der
Forderberechtigte sich fir die jéahrliche
Besteuerung oder fiir die Einmalbesteuerung
entschieden hat.

Bei der schrittweisen Besteuerung wird der
Stand des Wohnférderkontos jahrlich um den
Betrag reduziert, der Dbereits fur die
Einkommensteuerberechnung berticksichtigt
wurde. Bei einer dauerhaften Aufgabe der
Selbstnutzung wird also nur noch der Betrag
besteuert, der in den Jahren nach dem Beginn
der Auszahlungsphase noch nicht zum zu
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versteuernden Einkommen hinzugerechnet
wurde.

Beispiel:

Hans Bauer wurde am 5. Februar 1970
geboren. Mit seinem Anbieter hat er
vertraglich vereinbart, dass die
Auszahlungsphase fiir seinen
zertifizierten Darlehensvertrag am

1. Februar 2035 beginnt. Die
Zulagenstelle hat ihm mitgeteilt, dass
zu Beginn der Auszahlungsphase sein
Wohnférderkonto einen Stand von

30 600 € hatte und bis zu seinem

85. Lebensjahr somit jahrlich

1457,14 € als zu versteuerndes
Einkommen zu beriicksichtigen sind
(vgl. auch Beispiel oben). Im Jahr2037
gibt er die Selbstnutzung seiner
begulnstigten Wohnung endgiiltig
auf, ohne dass er eine der oben
genannten Ausnahmeregelungen
erfillt. Der Stand des
Wohnférderkontos betragtim Jahr
2037 nur noch 27 685,72 €, da bereits
zweimal 1457,14 € der Besteuerung
zugrunde gelegt wurden und deshalb
vom aktuellen Stand des
Wohnférderkontos abzuziehen sind.
Es werden somit 27 685,72 € fiir das
Jahr2037 zu seinem zu versteuernden
Einkommen dazugerechnet.

Hat der Steuerpflichtige zu Beginn der
Auszahlungsphase die Einmalbesteuerung
gewdhlt, hidngt der noch zu besteuernde
Betrag davon ab, wann der Steuerpflichtige die
Selbstnutzung endgiiltig aufgibt. Gibt er sie
innerhalb eines Zeitraums von zehn Jahren ab
Beginn der Auszahlungsphase auf, sind im Jahr
der Aufgabe 45 % des Betrags, der zu Beginn der
Auszahlungsphase im  Wohnférderkonto
eingestellt war, dem zu versteuernden
Einkommen hinzuzurechnen. Bei Aufgabe in
den nachfolgenden zehn Jahren ist der bisher

bei der Einmalbesteuerung noch nicht
einbezogene Betrag von 30% des
Wohnforderkontos steuerlich zu
berucksichtigen. Beim Tod des
Forderberechtigten nach der
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Einmalbesteuerung oder ab dem 20. Jahr nach
der Einmalbesteuerung  erfolgt keine
Nachversteuerung mehr.

11 Strengere Zweckbindung
der Wohnungsbaupramie

Bisher konnte ein Wohnungsbaupramien-
Berechtigter nach Ablauf von sieben Jahren
nach dem Vertragsabschluss frei tber das
Bausparguthaben und die
Wohnungsbauprédmien verfligen. Fir ab
1.Januar 2009 abgeschlossene Vertrage wird
eine Wohnungsbauprdmie grundsétzlich nur
noch bei wohnungswirtschaftlicher
Verwendung gezahlt.

Achtung: Bei der Wohnungsbaupréamie ist der

Begriff ~wohnungswirtschaftliche
Verwendung® anders definiert als bei der
Wohn-Riester-Forderung. Bei der
Wohnungsbauprdmie zdhlen z.B. auch
Modernisierungsmafnahmen an der
Wohnimmobilie dazu.

Ist der Bausparer bei Vertragsabschluss noch
nicht 25 Jahre alt, gilt eine Ausnahmeregelung.
Bei einer Verfiigung ohne
wohnungswirtschaftliche Verwendung, die
frihestens sieben Jahre nach dem
Vertragsabschluss erfolgt, kann er dennoch fiir
die letzten sieben Sparjahre die
Wohnungsbaupriamie erhalten. Diese
Ausnahmeregelung ist jedoch nur ein einziges
Mal nutzbar! Auch in sozialen Hérteféllen
bleibt der Anspruch auf Wohnungsbaupramie
bei nicht wohnungswirtschaftlicher
Verwendung des Bausparguthabens fir die
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letzten sieben Sparjahre bestehen. Ein sozialer
Hartefall liegt vor, wenn

= der Bausparer oder dessen nicht dauernd
getrennt lebender Ehepartner nach
Vertragsabschluss gestorben oder véllig
erwerbsunfdhig geworden ist oder

= der Bausparer nach Vertragsabschluss
mindestens ein Jahr lang ununterbrochen
arbeitslos war und diese Arbeitslosigkeit
bei der vorzeitigen Verfligung noch
bestand.

Fur bis zum 31. Dezember 2008 abgeschlossene
Vertrige, fiir die bis zum 31. Dezember 2008
mindestens ein Beitrag in Hohe der
Regelsparrate entrichtet wurde, dndert sich
nichts. Die Erhéhung der Bausparsumme bei
diesen Altvertrdgen gilt aber als eigener
Vertrag. Das  bedeutet: Fir  diesen
Erhohungsteil gilt dann auch die neue
wohnungswirtschaftliche Zweckbindung.

12 Fazit
Das Eigenheimrentengesetz ergdnzt das
bestehende Angebot an steuerlich

begunstigten Altersvorsorgemodellen und
setzt neue Anreize fur das
Altersvorsorgesparen. Fiir die Biirgerinnen und
Birger wird die Angebotspalette von steuerlich

gleichermafien geforderten
Vorsorgeprodukten, aus denen sie das
individuell passende Angebot auswahlen

kénnen, deutlich breiter.
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Der Euro wird zehn

Eine gemeinsame Wahrung fiir mehr als 320 Mio. Menschen in
der Européischen Union
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Am1.Januar 2009 jahrte sich der Ubergang in die ,,Dritte Stufe der Wirtschafts- und
Wahrungsunion“ zum zehnten Mal.
Die Spielregeln der Wirtschafts- und Wahrungsunion, die mit dem Vertrag von Maastricht im Jahr
1992 in Kraft getreten sind, haben sich als wirkungsvoll und effizient erwiesen.
Mit dem Vertrag von Lissabon wird die Wirtschafts- und Wahrungsunion in konzeptioneller Sicht
einen Schritt vorangehen.
Fir die Wirtschafts- und Wahrungsunion wird auch in Zukunft wichtig sein, welche
Bindungswirkung die selbstauferlegten Regeln entfalten, um den Erfordernissen der
vergemeinschafteten Geld- und Wahrungspolitik Rechung zu tragen.
1 Riuckblick
»Der Euroist sieben!”, ,Der Euro ist zehn!“, ,Der eingestuft. Unter anderem wurde ein

Euro ist 16!%, ,Der Euro ist 39!“ oder ,.Der Euro
ist 52! Fir sich betrachtet ist jede dieser
Aussagen wahr, allerdings ist nicht auf den
ersten Blick ersichtlich, weshalb. Tatsédchlich
wird dem Euro und seinem Alter ndamlich erst
der gerecht, der alle Elemente zu einem Bild
zusammenfiigt. Grund genug fiir einen kurzen

Abriss uber die Entwicklung und
Entstehungsgeschichte des Euro.
Die  Keimzelle der Wirtschaft- und

Wéhrungsunion (WWU) liegt bereits in den
50er Jahren. Zwar bestand die primaére
StoBrichtung der Vertrdge der Europdischen
Gemeinschaft (EG) aus den Jahren 1951 sowie
1957 in der Schaffung eines Gemeinsamen
Marktes. Die Wirtschafts- und
Wéhrungspolitik der damals noch sechs
Mitgliedstaaten wurde aber bereits als
»~Angelegenheit von gemeinsamem Interesse®
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Ausschuss zur Beobachtung der Wahrungs-
und Finanzlage errichtet, da bereits zu diesem
Zeitpunkt deutliche Interdependenzen
zwischen den Mitgliedstaaten bestanden.

In den 60er Jahren erhielt die Errichtung einer
WWU neuen Auftrieb, der von den
zunehmenden Spannungen im
Weltwédhrungssystem beziehungsweise den
weitreichenden Wechselkursschwankungen
herriihrte. Diese Effekte befligelten die Idee,
die wirtschafts- und wahrungspolitische
Zusammenarbeit in Europa zu intensivieren.
Feste Wechselkurse zwischen den
Mitgliedstaaten wirden den
innergemeinschaftlichen Handel stabilisieren
und fordern, so die Uberlegung. Vor diesem
Hintergrund und ausgestattet mit einem
Mandat der Staats- und Regierungschefs vom
1./2.Dezember 1969 wurde die Erarbeitung
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eines Stufenplans in Auftrag gegeben, der die
Errichtung einer WWU zum Ziel hatte. Unter
dem Vorsitz des damaligen luxemburgischen
Ministerprasidenten und Finanzministers
Pierre Werner wurde ein Plan entwickelt, den
der Ministerrat im Juni 1970 annahm. Der
~Werner-Plan“ formulierte das Ziel, die WWU
bis zum Jahr 1980 in drei Stufen umzusetzen.
Allerdings wurde dieses ehrgeizige Ziel in
Folge der wéahrungspolitischen Ereignisse im

Jahr 1971 wund dem darauffolgenden
Zusammenbruch des Bretton-Woods-Systems
aufgegeben. Um mogliche
Waéahrungsschwankungen der EU-Lander

untereinander zu begrenzen, wurde vom
Europdischen Rat am 5. Dezember 1978 die
Errichtung des Europdischen
Wéhrungssystems (EWS) vereinbart, das am 13.
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Marz 1979 in Kraft trat. Dazu wurden von den
teilnehmenden Staaten Leitkurse gegentiber
dem damaligen ECU (,European Currency
Unit®) festgelegt. Anhand dieses so genannten

Paritdtengitters  lieBen  sich  bilaterale
Wechselkurse der teilnehmenden Staaten
untereinander ermitteln. Dartiber hinaus

konzentrierte sich die Politik der Gemeinschaft
vor allem auf die Weiterentwicklung des
Binnenmarktes.

Auch wenn die sogenannte Einheitliche
Européische Akte, die am 1. Juli 1987 in Kraft
trat, in ihrer Priambel die schrittweise
Verwirklichung der WWU vorsah, brachte das
Regelwerk keine Anderungen in diesem
Politikfeld mit sich. Allerdings wurde bereits
Anfang 1988 sowohl von Frankreich als auch

Anteil der ertragsabhangigen Steuern am Gesamtaufkommen 1955 bis2005

75%
—+—USA
3
-a
70% ' } ‘.‘\ —m— Deutschland
/ , ‘ —=— Schweden
65%
—— QOsterreich
' OECD (24
+
60% ~ (Uﬂgewic)htet)
—e— Frankreich
55% /
/ —a— Niederlande
l : —+— Vereinigtes
50% Konigreich
—ao— Slowakei
45%

1955 1960 1965 1970 1975

Quelie: Buncesministerium cer Finanzen.

1980

1985 1990 1995 2000 2005


http://de.wikipedia.org/wiki/Europ%C3%A4ische_Union

I Analysen und Berichte

DER EURO WIRD ZEHN

von Deutschland der Gedanke eines
einheitlichen europdischen Wéahrungsraums
unter der Fihrung einer europdischen
Zentralbank in Spiel gebracht. Diese
Uberlegungen fiihrten unter der Leitung des
damaligen Prasidenten der Europdischen
Kommission, Jacques Delors, zur Ausarbeitung
von Vorschldgen, wie eine WWU umgesetzt
werden konnte (sogenannter ,Delors-Bericht®).
Der Ansatz des Berichts, wonach die WWU
innerhalb von drei Stufen realisiert werden
sollte, wurde vom Europdischen Rat im Juni
1989 angenommen. Gleichzeitig beschloss er,
den Eintritt in die erste Stufe auf den 1. Juli 1990
festzulegen. Ziel dieser ersten Stufe war,
Geldwertstabilitdit und Haushaltsdisziplin in
den Mitgliedstaaten sowie eine stirkere
Koordinierung der nationalen
Wirtschaftspolitik zu verankern. Auch wurde
die Arbeit des seit dem Jahr 1964 bestehenden

»~Ausschusses der Prasidenten der
Zentralbanken der Mitgliedstaaten der
Européischen Wirtschaftsgemeinschaft®

aufgewertet. Als prioritdres Ziel wurde die
Preisstabilitét festgelegt. Der Ausschuss konnte
zudem Stellungnahmen zur Geld- und
Wechselkurspolitik der einzelnen
Mitgliedstaaten abgeben.

Einen deutlichen qualitativen Sprung nach
vorn erreichte die WWU mit Eintritt in die
zweite Stufe zum 1.Januar 1994. Grundlage
hierfiir war der Maastricht-Vertrag von 1992,
der in weitestgehend unverdnderter Form
auch heute noch die inhaltlichen und
institutionellen ,Spielregeln® der WWU
bestimmt. Diese zweite Stufe, die insgesamt
funf Jahre dauerte, barg riickblickend wohl die
groBten Herausforderungen. Zum einen galt
es, die Koordinierung und Uberwachung der
Wirtschaftspolitik weiter zu intensivieren, um

,dauerhafte Konvergenz“ zwischen den
Mitgliedstaaten zu verwirklichen. Zum
anderen wurde das Europdische

Waéhrungsinstitut als Vorldufer der heutigen
Européischen Zentralbank (EZB) gegriindet.
AuBlerdem mussten Szenarien fir den 1. Januar
1999 entwickelt  werden, um den

Teilnehmerkreis des LEuroraumes* Zu
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bestimmen. Tatsdchlich konnten diese
Arbeiten im Mai 1998 weitestgehend
abgeschlossen werden, als die wesentlichen
politischen Entscheidungen fiir den Ubergang
in die dritte Stufe der WWU zur Einfiihrung
einer einheitlichen Wé&hrung beschlossen
wurden. So wurden unter anderem die ersten
Teilnehmer der gemeinsamen Wahrung
bestimmt, der erste Prasident der Europdischen
Zentralbank ernannt und die sogenannte Euro-

Einfilhrungs-Verordnung erlassen’. Dennoch
diirfte der 1.Januar 1999 fiir die meisten der
rund 320 Mio. ,,Euro-Nutzer” wohl primadr eine
abstrakte Bedeutung haben. ,Fassbar® wurde
der Euro erst durch die Bargeldeinfiihrung am
1. Januar 2002.

2 Die Erfolgsgeschichte

Der Erfolg der WWU und des Euro liegt

insbesondere in der hohen Preisstabilitat’.
Preistransparenz ist ein wesentliches Merkmal
der Gemeinschaftswahrung. Dabei konnen
nicht nur die Biirger im Euroraum Preise besser
miteinander vergleichen. Auch Unternehmen
erhalten fiir ihre Geschéftsbeziehungen im
Euroraum mehr Transparenz. Nicht zuletzt, da
der Euro auch international —neben dem US-
Dollar - zentrale Bedeutung erlangt hat, wirkt
sich dies dampfend auf den Preisanstieg
beispielsweise im Energie- oder
Nahrungsmittelsektor aus. So betrug die
Inflation in den vergangenen zehn Jahren
durchschnittlich 2%, was im Vergleich zu
Anfang der 90er Jahre eine Halbierung
darstellt. Auf dieser Grundlage sanken auch die
langfristigen Zinssatze auf unter 4 %, was nicht
zuletzt fir den Immobilienerwerb und fiir
Unternehmensinvestitionen von Relevanz ist.
Zudem missen die Unternehmen Kkeine

1. . " .
Diese Verordnung regelt die wahrungsrechtlichen
Bestimmungen fur die Teilnehmer am Euroraum.
2
Vgl.
http://ec.europa.eu/economy_finance/emulO/pdf/cit
izens_summary_de.pdf.
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Wechselkursschwankungen mehr befiirchten.
Der Euro schiitzt rund ein Drittel der
Produktion und die Halfte des Handels vor
solchen Schwankungen. Auf dieser Grundlage
konnten dank der Weiterentwicklung des
Binnenmarktes und der damit
einhergehenden Integration der
Volkswirtschaften seit 1999 rund 16 Mio.
Arbeitsplétze geschaffen werden.

3 Die Wirtschafts-und
Wahrungsunion

Verschiedentlich wird die Kritik geduBert, die
WWU sei zu kompliziert: zu viele Akteure, zu
viele Gremien, zu viele Regeln. Tatsdchlich
erscheint das Zusammenspiel der relevanten
Partner untibersichtlich und verwirrend.
Allerdings sollte man sich vergegenwartigen,
dass die WWU eine besondere Konstruktion
darstellt, die aus diesem Grund auch besondere
Erfordernisse mit sich bringt. Kennzeichnend
fiir sie ist, dass souverdne Staaten sich einerseits
dazu verpflichten, ureigene Kompetenzen in
der Geld- und Wahrungspolitik auf die
Gemeinschaft zu tibertragen und im Gegenzug
ihre Wirtschaftpolitik untereinander
koordinieren = sowie ihre Finanzpolitik
liiberwachen lassen. Ergebnis dieser
besonderen Verbindung ist die gemeinsame
Wéhrung, der Euro. Viel zu oft wird dabei
allerdings vergessen, dass der Euro sich selbst
nicht genug ist. Er ist eben kein Selbstzweck.
Vielmehr ist er ,nur” ein Instrument, um die
eigentlichen Herausforderungen zu meistern
und die Zielsetzungen der EU umzusetzen:

unter anderem eine harmonische,
ausgewogene und nachhaltige Entwicklung
des Wirtschaftslebens, ein hohes
Beschiftigungsniveau, ein bestdndiges,

nichtinflationdres Wachstum, ein hoher Grad
von Wettbewerbsfahigkeit und Konvergenz

der Wirtschaftsleistungen3.

: Vgl. Artikel 2 EG-Vertrag.
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Diese Zielsetzungen allein fithren jedoch noch
nicht zum Erfolg. Notwendig sind Strukturen
und Institutionen, die firr eine entsprechende
Umsetzung sorgen.

Der ECOFIN-Rat

Wirtschafts- und finanzpolitische Fragen sowie

zum Teil auch Wéihrungsfragen4 der
Gemeinschaft liegen im Zusténdigkeits- und
Entscheidungsbereich des Rates ,Wirtschaft
und Finanzen®, der sich aus den Wirtschafts-
und Finanzministern der EU zusammensetzt
und umgangsprachlich als L,ECOFIN-Rat*
bezeichnet wird. Fiir die Koordinierung der
Wirtschafts- und Finanzpolitik ist er das
zentrale Gremium auf Gemeinschaftsebene. So
werden dort unter anderem die ,,Grundzige
der Wirtschaftspolitik® formuliert. Zudem
werden auf Grundlage des EG-Vertrages

(Primérrecht) und unter Beachtung des
Europaéischen Stabilitéts- und
Wachstumspaktes (Sekundarrecht)

Stellungnahmen oder Empfehlungen an die
Mitgliedstaaten gerichtet. Der ECOFIN-Rat tagt
in der Regel einmal monatlich. Auf jeder
Tagung des Rates wird der Vorsitz vom
Fachminister desjenigen Landes
wahrgenommen, das gerade den im
halbjahrigen Turnus wechselnden Ratsvorsitz
innehat. Fur das erste Halbjahr 2009 hat der
tschechische Finanzminister Miroslav Kalousek
den Ratsvorsitz tibernommen. Im zweiten
Halbjahr 2009 folgt Schweden.

4 . . .
Vgl. Kasten ,, Kompetenzen der Mitgliedstaaten in
der Wahrungspolitik®.
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Kompetenzen der Mitgliedstaaten in der Wahrungspolitik

Besteht fiir das Verhaltnis des Euro und einer Drittlandswahrung kein formales
Wechselkurssystem, liegt die politische Verantwortung fiir die Wechselkurspolitik
grundsatzlich bei der EZB. Sie hat die Kompetenz zu Interventionen auf dem Devisenmarkt. Der
EG-Vertrag sieht aber die Méglichkeit vor, dass der Rat ,allgemeine Orientierungen fir die
Wechselkurspolitik“ aufstellen kann (Art. 111 Abs. 2 EG-Vertrag). Gemeint sind damit Vorgaben
fur die Interventionspolitik der EZB. Der EG-Vertrag schreibt aber vor, dass diese Orientierungen
nicht dem Ziel der Preisniveaustabilitat entgegenwirken diirfen. Der Rat entscheidet Giber
»allgemeine Orientierungen* mit qualifizierter Mehrheit (stimmberechtigt sind nur Euroldnder)
entweder auf Empfehlung der EZB oder auf Empfehlung der Kommission nach Anhérung der
EZB. Die Mitgliedstaaten haben aber kein Initiativrecht. Die allgemeinen Orientierungen haben
in dem MaRe Beriicksichtigung zu finden, wie sie das Ziel der Preisniveaustabilitadt nicht
geféhrden. Die rechtlichen Vorgaben des EG-Vertrags wurden durch eine politische
EntschlieBung des Europdischen Rates vom 13. Dezember 1997 erganzt: Demnach soll der Rat
allgemeine Orientierungen nur ,,unter auBergewdhnlichen Umstanden, beispielsweise im Fall
eindeutiger Wechselkursverzerrungen®, aufstellen. Des Weiteren sollten diese Orientierungen
stets die Unabhangigkeit des ESZB (Europaisches System der Zentralbanken) respektieren und
mit dem vorrangigen Ziel des ESZB, die Preisstabilitdt zu gewahrleisten, vereinbar sein.

Eine deutlich weitergehende MaRnahme zur Einflussnahme des Rates auf den Wechselkurs des
Euro wére eine nach dem EG-Vertrag (Art. 111 Abs. 1 EG-Vertrag) ebenfalls mogliche férmliche
Vereinbarung mit einem Drittland tiber ein Wechselkurssystem fiir den Euro. Ein historisches
Beispiel fuir ein férmliches Wechselkurssystem war das Bretton-Woods-System, das 1973
endgiltig zusammenbrach. Besteht eine férmliche Wechselkursvereinbarung, miissen die
Zentralbanken so auf dem Devisenmarkt intervenieren, dass der Wechselkurs in Hohe des
vereinbarten Leitkurses oder innerhalb einer vereinbarten Bandbreite um den Leitkurs
verbleibt. Der EG-Vertrag sieht eine hdhere Hiirde fur das Eingehen von férmlichen
Wechselkursvereinbarungen als fiir allgemeine Orientierungen vor: Fiir einen entsprechenden
Beschluss des Rates ist Einstimmigkeit (stimmberechtigt sind nur die Euroldnder) erforderlich.
Dabei muss der Rat sich gemaf EG-Vertrag darum bemitihen, zu einem mit dem Ziel der
Preisstabilitat im Einklang stehenden Konsens (mit der Kommission und der EZB) zu gelangen.
Wie bei allgemeinen Orientierungen kann der Rat nur auf Empfehlung der EZB oder der
Kommission (nach Anhérung der EZB) aktiv werden.

Die Euro-Gruppe

Ein halbes Jahr vor dem Ubergang in die dritte
Stufe der WWU wurde im Juni 1998 die ,,Euro-
Gruppe® geschaffen. Sie repréasentiert
diejenigen - mittlerweile sechzehn - Mitglieder
des ECOFIN-Rates, deren Linder den Euro
eingefiihrt haben. Die Euro-Gruppe dient dem
erhohten Abstimmungsbedarf dieser Lénder,
die seit der Einfilhrung des Euro auf ihre
nationale Geldpolitik verzichten. Sie setzt sich
zusammen aus den zustdndigen Ministern des
Euroraums, der EZB sowie der Kommission und
dient als Forum fiir eine sachliche und offene
Diskussion iber aktuelle Probleme der
Wirtschafts- und Finanzpolitik. Gleichzeitig ist
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sie Katalysator fiir eine beschleunigte
Ingangsetzung struktureller Reformen. Die
Sitzungen der Euro-Gruppe finden in einem
informellen und vertraulichen Rahmen und in
der Regel zeitlich vor dem ECOFIN-Rat statt.
Aufgrund ihres informellen Status kann die
Euro-Gruppe keine rechtskraftigen Beschliisse
fassen.

Die Europadische Zentralbank

Wie der Begriff der WWU selbst deutlich
macht, existiert neben dem  Dbereits
beschriebenen wirtschaftspolitischen Strang
auch ein wahrungspolitischer, da mit der
Einfiihrung der Gemeinschaftswéhrung auch
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die Zustidndigkeit fir die Geld- wund
Wéhrungspolitik auf die Gemeinschaft

ubertragen wurde. Was sich SO
selbstverstandlich liest, hat zur Folge, dass die
Euro-Mitgliedstaaten ihre ureigen

Kompetenzen auf die EZB iibertragen haben.
Lediglich die 16 nationalen Zentralbanken,
deren Gouverneure zusammen mit dem EZB-
Prasidenten, dem EZB-Vizeprasidenten und
vier weiteren EZB-Mitgliedern den EZB-Rat
bilden, sind noch an den geldpolitischen
Entscheidungen beteiligt. Dabei liegt das
vorrangige  Ziel  unstrittig auf der
Gewahrleistung der Preisniveaustabilitat. Erst
nachrangig unterstiitzt die EZB die
Wirtschaftspolitik, um ein hohes
Beschaftigungsniveau und dauerhaftes
Wachstum zu erreichen - allerdings auch nur
dann, wenn sich dies ohne Gefidhrdung der
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Preisniveaustabilitat ermoglichen lasst.
Dennoch schwebt die EZB mit ihrer Politik
nicht im luftleeren Raum. Tatsachlich erfolgt
ein sehr intensiver und vielschichtiger
Austausch auf EU-Ebene. So nimmt die EZB an
den Sitzungen des ECOFIN-Rates teil, sofern ihr
Zustandigkeitsbereich betroffen ist. Ebenso ist
sie in der Euro-Gruppe durch ihren Prasidenten
vertreten, um sich am regelméBigen
informellen Meinungsaustausch der Euro-
Finanzminister zu beteiligen. Auch das
Europdische Parlament fordert von der EZB
Auskunft tiber ihre geldpolitischen
Entscheidungen. So tritt der EZB-Prasident
vierteljahrlich vor den Ausschuss fir
Wirtschaft und Wéhrung. Insgesamt ist die
EZB allein auf EU-Ebene in mehr als 20 Gremien
beziehungsweise Institutionen vertreten.

Abbildung 2: Beteiligte Gremien in der WWU

ECOFIN-Rat

Euro-Gruppe

Euro-Gruppen-

Arbeitsgruppe

Stellvertreter
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Weitere Gremien der WWU

Die Sitzungen des ECOFIN-Rats werden durch
den Wirtschafts- und Finanzausschuss (WFA),
den Wirtschaftspolitischen Ausschuss (WPA)
und den Ausschuss der Standigen Vertreter
(AStV) vorbereitet. Der WFA ist dabei das
wichtigste Vorbereitungsgremium, da dort das
Gros der Fragestellungen zur Wirtschafts- und
Finanzlage (insbesondere im Zusammenhang
mit dem Stabilitdts- und Wachstumspakt) fir
den ECOFIN-Rat vorbereitet und entsprechend
analysiert wird.

Regelwerk

Die Konstruktion der WWU impliziert, dass die
Mitgliedstaaten ihre Wirtschaftspolitiken als
eine Angelegenheit gemeinsamen
europdischen Interesses betrachten. Tédten sie
dies nicht, konnte dies zu Spannungen
innerhalb der WWU fiithren, da Geld- und

Wéhrungspolitik wegen der
Vergemeinschaftung nicht mehr im
einzelstaatlichen Instrumentenkasten zur

Verfiigung stehen. Aus diesem Grund haben
die Mitgliedstaaten im Maastricht-Vertrag
Regeln fir die Haushaltsdisziplinund die
wirtschaftspolitische Koordinierung festgelegt.
Die grundlegenden Bestimmungen finden sich
in den Artikeln 99 und 104 des EG-Vertrags.
Diese beiden Artikel werden ergdanzt durch das
~Protokoll uUber das Verfahren bei einem
uberméBigen Defizit“, das dem EG-Vertrag
beigefiigt ist. Konkretisiert werden diese
Vertragsbestimmungen durch den Stabilitéts-
und Wachstumspakt (SWP), der vom
Europdischen Rat im Jahr 1997 in Amsterdam
beschlossen und im Jahr 2005 in Brissel
reformiert wurde. Der SWP wurde im Zuge der
Vorbereitung der Einfiihrung des Euro auf
Initiative Deutschlands vereinbart, damit die
Mitgliedstaaten auch nach Einfiihrung der
Gemeinschaftswahrung eine solide
Finanzpolitik verfolgen wund damit die
notwendige Voraussetzung fur ein
nachhaltiges Wachstum sowie fir
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nachhaltiges Vertrauen in den Euro schaffen®.
Hiermit soll auch verhindert werden, dass eine
zu nachlédssige Haushaltspolitik eines Staates
das Zinsniveau im gesamten Euroraum erhoht
und so von den anderen Mitgliedstaaten
mitgetragen werden muss. Der SWP gilt
grundsatzlich sowohl fur die Lander des
Euroraums als auch fiir die Mitgliedstaaten, die
den Euro noch nicht eingefiihrt haben.

4 Potenzial zur
Weiterentwicklung der
Wirtschafts-und
Wahrungsunion

Mit Blick auf die wesentlichen Entscheidungen
vom Mai 1998 fiir den Eintritt in die dritte Stufe
legte die Europdische Kommission am 8. Mai
2008 einen umfassenden Bericht zur Lage der

WWU vor7. Dieser Bericht setzte sich aus drei

Teilen zusammen: Ruckblick auf die
vergangenen zehn Jahre, zukiinftige Ziele und
Herausforderungen sowie  Politik und
Lenkungsstrukturen des Euroraumms.

Insbesondere der dritte Teil wurde in der Folge
eingehend diskutiert, da er viele, teilweise sehr
weitgehende Vorschlage zur
Weiterentwicklung der WWU beinhaltet. So
identifizierte die Kommission drei Sektoren, in
denen sie Potenzial zur Weiterentwicklung
sah:

Das offentliche nominale Defizit darf in der
Regel den Referenzwert von 3% des BIP nicht
tiberschreiten,die offentliche Schuldenquote darf in
der Regel den Referenzwert von 60 % des BIP nicht
uberschreiten und die jeweiligen mittelfristigen
Ziele der Mitgliedstaaten - einen Haushalt in
konjunkturbereinigter Form zu erreichen, der
nahezu ausgeglichen ist oder einen Uberschuss
aufweist -, sollen umgesetzt werden.

! Vgl.
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/
publication12682_en.pdf.
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Abbildung 3: Der Euroraum

Euroeinfiihrung (Bargeld)
P.E.F.IRL.NL,
2002 L.B.LD.FIN, &,
GR
2007 SLo
2008 cY.m
2009 SK

Teilnahme am

Yechecolk b ani

1999 DK
762824
Leitkurs 7.46038
7.29252
2004 EST
17,9936
Leitkurs 15,6466
13,2996
2005 LY
0,308225
Leitkurs 0,702804
0597383
- Euro P.E.F.IRL,NL,L, B,1, D, FIN, &, GR, SLO, M, CY, SK 16
Wechselkursmechanismus 2 DK (.opt-out<), EST,LV,LT 4
Nicht-Euro-Mitgliedstaaten GB (.opt-out«), S, PL,CZ,H,RO,BG 7
Euro-Verwendung (einseitig) AND, MNE, Kosovo 3
Weiterentwicklung der internen wirtschafts- und haushaltspolitischer
Euroraum-Agenda Auswirkungen aus Strukturreformen
beschrieben. Schnell wurde deutlich, dass alle
Mitgliedstaaten eine effizientere

Die Kommission pléddierte in ihrem Bericht fir
eine umfassende Uberwachung, die iiber die
~traditionelle® Haushaltsanalyse hinausgehen
musse. Insbesondere sollten
Wettbewerbsfdhigkeit und konjunkturelle
Lage intensiver analysiert werden. Uber diese
Analyse solle auch dem strukturellen
Reformbedarf besser Rechnung getragen
werden. Als Instrumente wurden u.a. die
Weiterentwicklung beziehungsweise
Verbesserung der Konjunkturdiagnose,
Verhaltenskodizes fir ,richtige® Finanz- und
Strukturpolitik sowie die Schaffung eines
Vergleichsmechanismus zur Beriicksichtigung

Uberwachung und Analyse als wesentlich fiir
die Widerstandskraft der WWU bewerten.
Allerdings wurden die konkreten Instrumente
im Einzelnen durchaus kontrovers diskutiert,
da mit ihnen teilweise das bewahrte Regelwerk
des SWP infrage gestellt und als neue Reform
nach 2005 missverstanden worden waére.
Zudem drohte die bereits beschriebene
Komplexitdt der Verfahren noch weiter
zuzunehmen. Im Ergebnis verstandigten sich
die Mitgliedstaaten darauf, die Entwicklung
der Wettbewerbsfahigkeit regelméaBig durch
die Kommission analysieren zu lassen, um
Schwachstellen und Probleme fiir den
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Euroraum, aber auch fiir die WWU insgesamt
frihzeitig identifizieren zu kénnen.

Weiterentwicklung der externen
Euroraum-Agenda

In ihrem Bericht erinnerte die Kommission
auch an die verdnderten Rahmenbedingungen
(u.a. zunehmende Globalisierung) und die
damit einhergehenden Konsequenzen fiir den
Euroraum. Sie stellte daher zur Diskussion, den
Euroraum in internationalen Foren als eine
Stimme auftreten zu lassen. Hier konnten sich
die Mitgliedstaaten darauf verstdndigen, dass
eine effiziente europdische AuBenvertretung
grundsatzlich wiinschenswert ist. Gleichwohl
wurde zu bedenken gegeben, dass fiir die
Erarbeitung eines einheitlichen
Meinungsbildes ein  hohes MaB an
Abstimmung und Koordination notwendig ist.
Tatsdchlich kann der Euroraum bereits auf eine
Reihe von Vereinbarungen, die auf eine
einheitliche AuBlenvertretung abzielen,
verweisen. So ist fiir die G7 vereinbart, dass die
Euro-Gruppe- sowie der EZB-Pradsident in
makrookonomischen Fragen sowie bei
Wechselkursthemen teilnehmen.

Das sehr ausbalancierte System der
AuBenvertretung kann ohnehin nur im

AulRenvertretung des Euroraums
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Einvernehmen mit allen Beteiligten
(Kommission, Euro-Gruppen-Vorsitz,
Ratsprasidentschaft, EZB und den betroffenen
Gremien/Institutionen) geédndert werden, was
de facto aber immer auch mit einem
Kompetenzverlust beziehungsweise -gewinn
korrespondiert. Problematisiert wurde auch,
dass die Zustdndigkeit in weiten Teilen nach
wie vor auf nationaler und nicht auf
supranationaler Ebene liegt. Zudem haben sich
beispielsweise die Abstimmungsprozesse zur
Erarbeitung der europdischer Position beim
Internationalen Wéahrungsfonds (IWF) sehr
positiv entwickelt. Im Ergebnis verzichteten die
Mitgliedstaaten darauf, kurzfristig
Anderungen im Bereich der AuBenvertretung
vorzunehmen.

Hohere Effizienz bei den WWU-
Lenkungsstrukturen

Hinsichtlich der WWU-Lenkungsstrukturen
bestétigte die Kommission, dass mit Blick auf
die Koordinierung und Uberwachung der
Politiken im WWU-Kontext bereits ein sehr
hohes Niveau erreicht sei. Insoweit legte sie das
Hauptaugenmerk nicht auf die Schaffung
neuer Verfahren, sondern vielmehr auf eine
bessere Umsetzung des bereits vereinbarten
Rahmens. Dies betrifft auch die volle

Euro-Gruppen- Prasidentschaft EU- Prasidentschaft Européische Zentralbank Européische Ko mmission

Sitzim ,,Economic
and Development Review

Sitzim ,Economic

andDevelopmentReview Sitz firGemeinschaftinallen

OECD Committee*zurUberpriifungdes Committee, im wirtschaftspolitischen -
Ausschissen
Euroraums sowie im Finanzmarktausschuss"
Euroraum-Position wird durch den
IWF-Exekutivdirektoren Exekutivdirektor vorgetragen, dessen Beobachterstatus

Land d en Ratsvorsitzin der EU fiihrt.

Internationaler Wahrungs- und

Finanzausschuss -
Landerg ruppe

Finanzmarkt- Stabilitétsforum

G7-Finanzminister Nahezuvolle Teilnahme

G20 Volle Teilnahme

Volle Teilnahme in Abhangigkeit von

derRegelunginder jeweiligen IWF- Beobachterstatus Beobachterstatus
Volle Teilnahme
Nah le Teilnah Teilnahme partiell; keine Einbindung
ahezuvole fefihahme indie Vorbereitungsarbeit
Mitglied der Delegation der EU-
Volle Teilnahme tglied der Delegation der

Présid entschaft

Quelle: EU-Kommission _ Annual report on the EuroArea 2007 (Juni 2007), S. 47.
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Ausschopfung der Vereinbarungen, die erst
mit dem Lissabon-Vertrag giiltig werden (u. a.
spezielle MaBnahmen fir den Euroraum und
Frihwarnungen beziehungsweise ,Blaue
Briefe* durch die Kommission). Hierdurch
sollte das »-Zu-eigen-Machen* von
Vereinbarungen auf EU-Ebene erhoht werden.
Die Uberlegungen der Kommission zu den
Lenkungsstrukturen  wurden von den
Mitgliedstaaten grundsétzlich begrifit. Die
Anrequng, den ,Dialog® mit der EZB zu
starken, traf hingegen auf ein sehr geteiltes
Echo. Wahrend einerseits auf das notwendige
Zusammenspiel der  wirtschafts- und
wahrungspolitischen  Strdnge  verwiesen
wurde, lag andererseits die Betonung auf der
Unabhéangigkeit der EZB, die nicht infrage
gestellt werden diirfe. Zudem wurde an die
vielschichtigen Formen des
Meinungsaustauschs mit der EZB erinnert.

5 Ausblick

Seit dem Maastricht-Vertrag sind keine
substanziellen Anderungen am Politikfeld der
WWU erfolgt. Es existiert aber bereits ein neues

Regelwerk: der Vertrag von Lissabon
beziehungsweise der EU-Reformvertrag. Die
Intention  zur  Erarbeitung des  EU-
Reformvertrages liegt vor allem in der
Sicherstellung der Handlungsfdhigkeit einer
EU der 27 Mitgliedstaaten. Insoweit
konzentriert sich der Reformvertrag auf
grundsétzliche Fragen der Zustdndigkeit, der
institutionellen  Architektur sowie  auf
Vereinfachungen im Bereich von

Gesetzgebung und Entscheidungsfindung.
Folglich wurde auf tiefgreifende Anderungen
am -—relativ jungen— WWU-Politikbereich
verzichtet. Auch wenn somit Kkeine
fundamentalen Neuerungen erfolgen, werden
verschiedene neue Nuancen einfliefen, die
sich in der praktischen Arbeit bemerkbar
machen werden.

Erst der Reformvertrag erklart die Errichtung
der WWU mit dem Euro als Wahrung zu einem
expliziten Ziel der Union. Insbesondere werden
in den WWU-Lenkungsstrukturen (,economic
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governance“) sowie am institutionellen
geldpolitischen Rahmen verschiedene
Anderungen vorgenommen. So erméchtigt der
EU-Reformvertrag beispielsweise die
Kommission, eigenstindig Verwarnungen
(den sogenannten ,Blauen Brief*) an einen
Mitgliedstaat zu richten, sollte dieser gegen die
»,Grundziige der Wirtschaftspolitik® verstoen
oder die Funktionsfihigkeit der WWU
gefahrden. Allerdings bleibt es dabei, dass nur
der Rat berechtigt ist, Empfehlungen fir
KorrekturmafBBnahmen gegenuber dem
betroffenen Mitgliedstaat auszusprechen. Der
ECOFIN-Rat wird kiinftig seine Entscheidung,
ob in einem Mitgliedstaat ein tibermaéaBiges
Defizit besteht, auf der Grundlage eines
Vorschlags der Kommission treffen. Bislang
basiert die Ratsentscheidung ,nur“ auf einer
Empfehlung der Kommission. Sollte der
ECOFIN-Rat den Vorschlag der Kommission
dndern wollen, miisste er einstimmig
beschlieBen. Derzeit reicht hierfiir eine
qualifizierte Mehrheit im Rat aus.

Besonderen Kompetenzen beziehungsweise
Alleinzustdndigkeiten fir den Euroraum
werden durch den  EU-Reformvertrag
ubersichtlicher dargestellt. So wird fir die
Euro-Mitgliedstaaten ein eigenes Kapitel
eingefiihrt, fiir die Nicht-Euro-Mitgliedstaaten
gelten auf ihrem Weg zum Euroraum
,Ubergangsbestimmungen“. Es kommt aber
auch Neues hinzu: In Form einer
~Generalermédchtigung” steht es den Euro-
Mitgliedstaaten frei -—mit qualifizierter
Mehrheit—, MaBnahmen zu beschlieen, um
die Koordinierung und Uberwachung der
Haushaltsdisziplin zu stdrken. Zudem werden
Grundziige der Wirtschaftspolitik speziell fiir
die Euro-Mitgliedstaaten ausgearbeitet. Nur sie
durfen tuber deren wirtschaftspolitischen
Grundziige sowie uber Empfehlungen im
Rahmen von Verwarnungen und MafSnahmen
im Defizitverfahren (wie Dbeispielsweise
Zwangsmittel) abstimmen, wenn sich diese an

Euro-Mitgliedstaaten richten.

Die Euro-Gruppe wird im EU-Recht verankert.
Es bleibt aber dabei, dass sie keine formellen
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Beschlisse fassen kann. Der EU-Reformvertrag
bestimmt, dass der Vorsitzende der Euro-
Gruppe fur eine Amtszeit von zweieinhalb
Jahren gewd&hlt wird. Bisher sehen die
Euro-

—internen— Arbeitsmethoden der

Gruppe zwei Jahre Amtszeit vor.

Mit dem Reformvertrag wird die EZB zu einem
EU-Organ. Die Organe sind zu gegenseitiger

loyaler Zusammenarbeit verpflichtet. Die
finanzielle, institutionelle und personelle
Unabhédngigkeit der EZB bleibt jedoch

unangetastet. Erstmals wird das ,Eurosystem®,
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das sich aus der EZB und den nationalen Euro-
Zentralbanken zusammensetzt, rechtlich
verankert. Es wird fir die Wahrungspolitik
zustandig sein. Der Europdische Rat wird die
sechs Mitglieder des EZB-Direktoriums (EZB-
Prasident, EZB-Vizeprédsident und vier weitere
EZB-Mitglieder) kiinftig mit qualifizierter
Mehrheit ernennen, wobei nur die Vertreter
der Euro-Mitgliedstaaten stimmberechtigt
sind. Bisher war zwischen den Staats- und
Regierungschefs der Euro-Mitgliedstaaten
Einvernehmen erforderlich.
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UNTERSUCHUNG DES DEUTSCHEN STEUERSYSTEMS IM HINBLICK AUF DIE GEWICHTUNG VON ERTRAGSABHANGIGEN UND
ERTRAGSUNABHANGIGEN STEUERN

Untersuchung des deutschen Steuersystems
im Hinblick auf die Gewichtung von
ertragsabhangigen und
ertragsunabhiangigen Steuern

D Uk N -

1

Das Forschungsvorhaben wurde im Auftrag
des Bundesfinanzministeriums von Prof. Dr.

Clemens Fuest1 und Dr. Michael Tht‘me2 erstellt
und zwischenzeitlich versffentlicht®. Die

BINTUNTUNIG ettt sttt ettt s s e st s et e et s e sae st s et s e e e e se e sseseesasessassssesessssessesenes 67
Begriffliche BESTIIMITIUNGEIN .....covvieirieeeeeeeieerteenteeseeeeseseeseeeseseesessesessessssessesasssssssessssessesessesassesssssssssessesenes 68
Entwicklungen in den UntersuChUnNgsSIaNAerN........ooceioeeeerertrreeerenereeeeeestsessesessesssesesssssssssssessessesenes 69
Okonomische und steuersystematische Kriterien in der Bewertung der Steuerstrukturen................. 71
Analyseschwerpunkt UnternehmensbesteUeTUNG .......cccoeeierveereneetrrinerteerteesee et eeeeseeseseeeenene 72
FOrtentWicklung der STEUETSITUKLUIEN ......vveueeeeeeeeceeteeeeeetetsesstees e e eses s sessessssesssssesessssssssesssssssssnsssssssnssessaen 73

= Iminternationalen Vergleich ist keine ,liberlegene“ Kombination aus ertragsabhangigen und
ertragsunabhangigen Steuern erkennbar, so dass der haufig aus Vergleichen abgeleitete
Handlungsdruck relativiert wird. Auch eine aus theoretischer Sicht ,,optimale“ Kombination gibt
esnicht

= Die Bedeutung ertragsunabhangiger Steuern fiir die Stetigkeit des Steueraufkommens wird
Uberschatzt.

= Die Unternehmensteuerreform 2008 wird von den Gutachtern insgesamt positiv beurteilt:
Anreize zur Gewinnverlagerung werden durch die Reform reduziert, ertragsstarke Investitionen
werden durch die niedrigeren Steuersatze attrahiert.

Einfﬁhrung Auftragsvergabe erfolgte vor dem Hintergrund
der Diskussionen um die
Unternehmensteuerreform 2008. Allerdings
vermag das Gutachten auch fir die aktuelle
Diskussion um das ,richtige® Steuersystem
wichtige Impulse zu geben.

Mit dem Gutachten wird insofern Neuland

! Research Director des Centre for Business Taxation
an der Universitdt Oxford sowie geschaftsfiihrender
Direktor des Finanzwissenschaftlichen
Forschungsinstituts an der Universitadt zu Koln - FiFo

betreten, als die Unterscheidung zwischen
ertragsabhédngigen und ertragsunabhéngigen
Steuern - anders als z. B. die zwischen direkten
und indirekten Steuern - in der bisherigen
steuerpolitischen  Diskussion eher von

Koln untergeordneter Bedeutung war. Damit ergibt
sich aber auch die Notwendigkeit von

Geschiftsfithrer des Finanzwissenschaftlichen Abgrenzungen und Begriffsbestimmungen in
Forschungsinstituts an der Universitit zu Koln - FiFo Hinblick auf diese Klassifikation. Die Gutachter
Koln unterscheiden zwischen der Makrostruktur des

Steuersystems, also dem  ,Mix“ aus

3 . . . .
http://[www.wiso.uni-koeln.de/finanzfors/pdf/FiFo- unterschiedlichen Steuerarten, und den

Berichte_Nr_10_2008.pdf

Mikrostrukturen, also der jeweiligen inneren
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Struktur der einzelnen Steuern. In beiden
Féallen spiele die Kombination
ertragsabhédngiger und ertragsunabhédngiger
Komponenten eine wichtige Rolle.

Vor dem Hintergrund der Diskussion tiber das
LSteuersystern der Zukunft® kommt das
Gutachten zu dem Ergebnis, dass es eine
empirisch belegbare wissenschaftliche Losung

fur die sideale® Kombination
ertragsabhdngiger und ertragsunabhéngiger
Steuern nicht gebe. In Hinblick auf
Wachstumsfreundlichkeit und

Wettbewerbsfahigkeit sei ein weiterer Ausbau
der indirekten Besteuerung in Kombination
mit einer Absenkung der direkten Besteuerung
bzw. der Sozialversicherungsabgaben
vorteilhaft. Einzelne Steuerarten werden
intensiv  diskutiert, unter anderem die
Umsatzsteuer und die Grundsteuer.
Forderungen nach der Einfihrung der
franzdsischen Sozialsteuer oder von
Lohnsummensteuern nach dem Beispiel
Osterreichs wird eine Absage erteilt.

Nachfolgend  werden die  wichtigsten
Ergebnisse = des Gutachtens in einer
Kurzfassung wiedergegeben.

Fir die deutsche Diskussion ist das Verhdltnis
von ertragsabhingigen und
ertragsunabhdngigen Steuern vor allem in drei
Teilbereichen aktuell:

Erstens ist in Deutschland der Anteil der
Einkommen- und Gewinnsteuern seit Anfang
der 90er Jahre vor allem durch Anhebung der
anderen Steuern und Abgaben gesunken. Hier
wiren besonders die Okosteuerreform ab 1999
oder die Mehrwertsteuererh6hung von 2007 zu
nennen.

Zweitens bietet der unterdurchschnittliche
Anteil der vermoigensbezogenen Steuern in
Deutschland immer wieder Anlass, eine
Anhebung auf das Durchschnittsniveau
vergleichbarer Staaten zu diskutieren.

Ein drittes wichtiges Thema der
steuerpolitischen Diskussion in Deutschland, in
dem die Frage ,ertragsabhdngige versus

68

ertragsunabhdngige Besteuerung* im
Mittelpunkt steht, ist die
Unternehmensbesteuerung. In der Diskussion
uber die Unternehmensteuerreform 2008 hat
die Frage nach ertragsunabhdngigen
Elementen eine zentrale Rolle gespielt.

2 Begriffliche Bestimmungen

Die Unterscheidung zwischen
ertragsabhéngigen  Steuern  (EA) und
ertragsunabhéngigen Steuern (EUA) erfolgt in
der Untersuchung auf zwei Ebenen, einmal in
der Mikrostruktur der Besteuerung, einmal in
deren Makrostruktur. Insbesondere in der
mikrostrukturellen Betrachtung wird dabei
offensichtlich, dass es zur Vermischung
verschiedener Elemente innerhalb einer Steuer
kommen kann. Bei den Steuern auf
unternehmerische oder individuelle Ertrdge
sind ,Reinformen“ eher die Ausnahme denn
die Regel. Bei genauerer Betrachtung der
Mikrostruktur wird deutlich, dass die
ertragsabhéngigen Steuern sehr hdufig auch
ertragsunabhdngige Elemente umfassen. Oft
ist dies aus Griinden der Steuervereinfachung
notig, wenn sich reine Ertragsabhédngigkeit
nicht in einer Weise umsetzen lésst, die in der
Praxis effizient administrierbar wére.

Einkommen- und Gewinnsteuern gehoren
eindeutig zu den ertragsabhédngigen Steuern;
gerade sie kénnen aber auch

ertragsunabhingige Elemente enthalten”.
Dieser Punkt spielt bei den
Unternehmensteuern eine wichtige Rolle.
Auch im Rahmen der personlichen
Einkommensteuer kénnen auf der Mikroebene
ertragsunabhdngige Elemente identifiziert
werden, wobei hier jedoch der Begriff des
Ertrags an seine Grenzen stdft. Daneben sind
die Sozialversicherungsabgaben zZu
Klassifizieren, die zwar in der Regel im
eigentlichen Sinne als Beitrag erhoben werden,

4 . . .. .
z.B. in Form von steuerlichen Pauschbetrédgen, die
an Stelle des tatsdchlichen Aufwands treten.
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sich von ihrer generellen Wirkung jedoch nicht
oder kaum von Einkommensteuern
unterscheiden. Konsumsteuern gehéren zu
den nicht ertragsabhédngigen Steuern. Bei den
vermogensbezogenen Steuern handelt es sich
ebenfalls um ertragsunabhéngige Steuern.

Fur die internationale Vergleichsbetrachtung
kénnen ertragsunabhdngige Elemente
innerhalb der ertragsabhidngigen Steuern
nicht separat gemessen werden. In dieser
makrostrukturellen  Betrachtung ist es
notwendig, alle einzelnen Steuern eindeutig
den ertragsabhingigen Abgaben oder deren
ertragsunabhédngigen Counterparts
zuzuordnen. Die nachfolgende Tabelle
illustriert, welche Steuertypen der OECD-

Klassifikation den ertragsabhdngigen und
welche den ertragsunabhingigen Steuern
zugeordnet werden.

3 Entwicklungenin den
Untersuchungslandern

Der Anteil ertragsabhdngiger Steuern am
Gesamtsteueraufkommen nimmt fiir die OECD
uber den Zeitraum von 1955 bis 1975 von etwa
50 % auf 60 % zu. Ab 1975 verharrt der Anteil fur
die OECD stabil bei ca. 62% (sieche Abbildung).
Von den acht ndher betrachteten Staaten fallen
die USA mit einem Anteil von iber 71 % und die
Slowakische Republik mit nur circa 55%
ertragsabhdngigen Steuern im Jahr 2005 auf.
Mit Blick auf die gesamte OECD werden

Klassifikation von ertragsabhangigen und ertragsunabhangigen Steuern in der Makrostruktur

Steuem auf Einkom men, Gewinne und VerauRBerungserose

der Haushalte
Einkommen und Gewinne
VerauBerungserldse
der Unternehmen
Gewinne
VeraduRerungserlose
Sozialversicherungsbeitrage
der Beschaftigten
der Arbeitg eber
der Selb standigen und/oderArbeitslosen
Steuem auf Lohnsu mmen oder Beschafigtenzahl
Vermo gensteuem
RegelmaRige Steuern aufimmobiles Vermdg en
der Haushalte
andere
RegelmaRige Steuern auf Netto-Vermog en
der Haushalte
der Unternehmen
Nachlass, Erbschaft, Schenkung
Rechtsverkehr, Kap italtransaktionen
Nicht regelmaRige Vermdgensteuem
Steuem auf Giiter und Dienstleistungen
Steuern auf Produktion, Verkauf, Transfer etc.
Allgmeine Umsatz- oder Verkaufsteuern
Steuem aufspezielle Giiter und Dienstleistungen
Steuem aufNutzung von Giitern oder fiirdie Durchfiihrungvon best.
Tatigkeiten

Andere Steuern

Ertragsabhangige Steuern (EA) Ertragsunabhangige Steuem (EUA)

xX X X X X X

x

x X

X X X X X X

X! X'

1 Einordnung nach Einzelfall, i.d.R. EUA.
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unterdurchschnittliche Werte fiir alle neuen ist ab Anfang der 90er Jahre in den
Mitglieder (auB3er der Tschechischen Republik) Niederlanden zu verzeichnen, der Anteil
sowie Australien, Frankreich, Griechenland, ertragsabhédngiger Steuern am
Island, Irland, Portugal und das Vereinigte Gesamtsteueraufkommen nimmt dort
Konigreich ermittelt. innerhalb von zehn Jahren um rund zehn
Prozentpunkte ab. Auch fiir die Slowakische
Auf Ebene der acht ndher untersuchten Staaten Republik kann innerhalb des kurzen
ergeben sich teilweise deutlich Betrachtungszeitraums eine massive Abnahme
unterschiedliche Entwicklungspfade. des Anteils ertragsabhingiger Steuern
Wahrend die USA, das Vereinigte Kénigreich, festgestellt werden. Der Anteil geht von circa
Frankreich und Schweden ab Mitte der 80er 64 %im ]ahr 1998 auf 55 % im ]ahr 2005 zuriick.
Jahre relativ konstante Anteile aufweisen, Eine gegenliufige Entwicklung ist in
zeigen sich bei den Ubrigen vier Ldndern Osterreich zu beobachten. Dort vollzieht sich
teilweise starke Dynamiken. In Deutschland bis Mitte der 90er Jahre ein stetiger Anstieg des
setzt nach Erreichen eines Hochstanteils Mitte Anteils ertragsabhingiger Steuern, der ab
der 80er Jahre ein leicht negativer Trend zu Mitte der 90er Jahre bei einem Wert von etwa
einem geringeren Anteilswert von circa 68 % 62%in eine Phase der Konstanz miindet.

ein. Ein wesentlich deutlicherer Abwértstrend

Anteilder ertragsabhdangigen Steuernam Gesamtaufkommen 1955 bis2005

75%
—eo— USA
70% —m— Deutschland
—u— Schweden
65%
—— Osterreich
60% —s— OECD (24)
(ungewichtet)
—e— Frankreich
55%
—a— Niederlande
50% —e— Vereinigtes
Konigreich
—=— Slowakei
45%

1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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In der Untersuchung wird eine breite Palette
moglicher erkldrender Parameter fir diese
heterogenen Entwicklungen uberpriift.
Insgesamt liefert die Analyse aber kein
schliissiges und einfaches Erklarungsmuster
fir die Anteile ertragsabhédngiger Steuern am
Gesamtsteueraufkommen. Hier kommen
offensichtlich sehr unterschiedliche, nicht iiber
einen Kamm zu scherende Einflisse und
steuerpolitische Traditionen zum Ausdruck.

4 Okonomischeund
steuersystematische
Kriterien in der Bewertung
der Steuerstrukturen

Die Zusammensetzung des Steuersystems aus
ertragsabhdngigen und ertragsunabhédngigen
Steuern gehort zu den grundlegenden
Gestaltungsfragen der Steuerpolitik. In dieser
Untersuchung wurden insbesondere
okonomische Kriterien zur Bewertung der
Gewichtung von ertragsabhdngigen und
ertragsunabhdngigen Elementen
herangezogen. Was sind die 6konomischen
Folgen einer Anderung der Struktur aus
ertragsabhdngigen und ertragsunabhédngigen
Steuern vor dem Hintergrund dieser Kriterien?
Sie hédngen zunichst einmal davon ab, um
welche Steuern es sich dabei handelt. Unter
den ertragsunabhdngigen Steuern haben
indirekte Steuern wie die Umsatzsteuer und
spezielle Verbrauchsteuern andere
Auswirkungen als vermogensbezogene
Steuern. Ein Ausbau ertragsunabhéngiger
Elemente bei den ertragsabhédngigen Steuern,
vor allem den Steuern auf
Unternehmensgewinne, hat wieder andere
Folgen.

Allgemein gilt, dass ein Ausbau der
ertragsunabhdngigen Besteuerung die
Verteilung der Steuerlasten nach dem Prinzip
der individuellen wirtschaftlichen

Leistungsféhigkeit zuriickdrdngt. Das trifft
jedenfalls insoweit zu, wie das Einkommen als
Indikator angesehen wird. Wenn auch das
Vermogen als Indikator fir wirtschaftliche
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Leistungsféhigkeit betrachtet wird, muss die
Umstrukturierung des Steuersystems in
Richtung ertragsunabhédngiger Besteuerung,
sofern dies eine Einfihrung oder Erhéhung
von (speziellen) Vermogensteuern bedeutet,
nicht notwendigerweise eine Abkehr von der
Steuerlastverteilung nach wirtschaftlicher
Leistungsféhigkeit bedeuten.

Vor allem von finanzwissenschaftlicher Seite

wird vielfach argumentiert, dass die
Konsumausgaben der bessere Indikator fiir
wirtschaftliche Leistungsféhigkeit oder

jedenfalls fiir eine gerechte Verteilung von
Steuerlasten seien. Aus dieser Perspektive ist
ein Ausbau ertragsunabhéngiger Steuern in
Form indirekter Steuern unter dem Aspekt der
Steuergerechtigkeit weniger negativ zu
beurteilen. Dabei ist allerdings zu
berucksichtigen, dass indirekte Steuern nicht
progressiv gestaltet werden konnen, eine
progressive Besteuerung also nur auf der Basis
direkter Steuern umgesetzt werden kann. Die
Bewertung dieser Verteilungswirkungen ist
vor allem eine politische Frage.

Fir einen Umbau des Steuersystems in
Richtung indirekter Steuern spricht dariber
hinaus, dass diese Steuern keine negativen
Anreize fur Ersparnis und
Kapitalakkumulation bewirken und damit
wachstumsfreundlicher sind. Unter dem
Aspekt des Steuer- und Standortwettbewerbs
haben sie den Vorteil, dass sie nach dem
Bestimmungslandprinzip erhoben werden und
daher die Wettbewerbsfdhigkeit der
heimischen Produktion nicht beeintrachtigen.
Auch unter den Kriterien der Stetigkeit des
Steueraufkommens, der Administrierbarkeit
und der Demografiefestigkeit schneiden
allgemeine Konsumsteuern gut ab. Allerdings
trifft ein Ausbau dieser Steuern dort auf
Grenzen, wo illegale Steuerumgehung durch
Schwarzarbeit, Steuerbetrug und Schmuggel
zunimmt.

Ein Ausbau vermdgensbezogener Steuern ist je
nach Art sehr unterschiedlich zu beurteilen.
Bei der Vermogensteuer wirft die
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Bewertungsproblematik Schwierigkeiten fir
die Administration und die Akzeptanz der
Besteuerung auf. Auch der zunehmende

internationale  Steuerwettbewerb  spricht
gegen eine Vermogensbesteuerung,
zumindest soweit international mobiles

Vermogen betroffen ist. Bei der Grundsteuer
kénnen sich je nach Ausgestaltung ebenfalls
Bewertungsprobleme stellen. Vorteilhaft ist
hier aber, dass ein allgemein akzeptierter
Bezug zZu kommunalen offentlichen
Leistungen besteht (Aquivalenzprinzip) und
die Bemessungsgrundlage immobil ist.
Okonomische Verzerrungen oder nachteilige
Auswirkungen auf Beschaftigung und
Wachstum sind bei Grundsteuern in
geringerem Ausmall zu erwarten als bei
anderen Steuern.

5 Analyseschwerpunkt
Unternehmensbesteuerung

Ertragsunabhédngige Steuern spielen im
Rahmen der Unternehmensbesteuerung in
Deutschland derzeit eine vergleichsweise
geringe Rolle. Der Abbau ertragsunabhéngiger
Unternehmensteuern in Deutschland ist vor
allem auf die Abschaffung der kommunalen
Lohnsummensteuer im Jahr 1980 und die
Abschaffung der Gewerbekapitalsteuer im Jahr
1998 zurtickzufiihren.

Wegen der bereits hohen Belastung der Léhne
und Gehalter durch
Sozialversicherungsbeitrage wird in
Deutschland derzeit die Einfilhrung einer
zusdtzlichen Lohnsummensteuer nicht
diskutiert. Stattdessen stand eine
Verbreiterung der Bemessungsgrundlage der
Unternehmensgewinnsteuern um
ertragsunabhdngige Elemente zur Debatte.
Teilweise sind derartige MaBnahmen im
Rahmen der Unternehmensteuerreform 2008

bereits ergriffen worden. Aus
gesamtwirtschaftlicher Sicht stellt sich dabei
die Frage, in welchem Umfang
ertragsunabhidngige  Elemente in  der

Unternehmensbesteuerung die Attraktivitit
Deutschlands als Investitionsstandort
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verandern und wie effektiv diese Form der
Besteuerung darin ist, das Ziel der Beschaffung
von Steueraufkommen zu erreichen. Dazu hat

diese Untersuchung folgende Ergebnisse
erbracht:
= 1. Die Attraktivitit eines Landes fir

Investoren héngt im Bereich der Steuern
sowohl von ertragsabhdngigen als auch
von ertragsunabhdngigen Steuern ab.
Wenn die Steuerbemessungsgrundlage
der Gewinnsteuern durch die
Hinzurechnung ertragsunabhéngiger
Elemente wie beispielsweise
Fremdkapitalzinsen erweitert wird, erhéht
dies bei sonst gleichbleibenden
Parametern des Steuersystemns die effektive
Steuerbelastung. Der  Anstieg des
Effektivsteuersatzes ist bei
ertragsschwachen Investitionen grofBer als
bei ertragsstarken.

= 2. Eine Kombination aus einer Erweiterung
der Hinzurechnung ertragsunabhéngiger
Elemente und einer Steuersatzsenkung hat
asymmetrische Auswirkungen auf
unterschiedliche Investitionstypen.

= 3.Empirische Studien tiber den Einfluss von
Unternehmensgewinnsteuern auf die
Standortwahl von Unternehmen haben
gezeigt, dass Steuern die Standortwahl
signifikant beeinflussen. Eine Senkung der
Effektivbelastung fiihrt also ceteris paribus
zu steigenden Investitionen.

= 4. Die Auswirkungen einer Politik, die
Steuersdtze senkt und ertragsunabhéangige
Elemente in der Bemessungsgrundlage
ausbaut, wird dazu fihren, dass das
betreffende Land mehr ertragsstarke
Investitionen anzieht wund weniger
ertragsschwache. Ob die Kapitalzufliisse
per Saldo zunehmen oder abnehmen, ist
zum einen davon abhéngig, in welchem
Umfang  Steuersidtze  gesenkt und
Hinzurechnungen gesteigert werden. Zum
anderen hingt die Wirkung davon ab, ob
ertragsstarke oder ertragsschwache
Investitionen elastischer auf



I Analysen und Berichte

Monatsbericht des BMF Januar2009

UNTERSUCHUNG DES DEUTSCHEN STEUERSYSTEMS IM HINBLICK AUF DIE GEWICHTUNG VON ERTRAGSABHANGIGEN UND

ERTRAGSUNABHANGIGEN STEUERN

Steuerdanderungen reagieren. Die
vorliegenden empirischen Studien lassen
hier keine verladsslichen Aussagen zu.

= 5. Eine Politik der Steuersatzsenkung und

der Verbreiterung der
Bemessungsgrundlagen, auch  durch
ertragsunabhdngige Elemente, reduziert
die  Anreize, Buchgewinne durch
steuerliche Gestaltungen in
Niedrigsteuerldnder Zu verlagern.
Vorliegende empirische Untersuchungen
geben Hinweise darauf, dass die
Bemessungsgrundlage der

Korperschaftsteuer in Deutschland sich
infolge der Steuerreform 2008 durch
verringerte Gewinnverlagerung ins
Ausland um bis zu 10 % erhéhen wird.

= 6. Umstritten ist, iber welche Instrumente
die steuerlich motivierte internationale

Verlagerung von Buchgewinnen
vornehmlich abgewickelt wird und welche
Formen der Gewinnverlagerung auf

steuerliche Anreize am stdrksten reagieren.
Es wird aber deutlich, dass ein Ausbau der
ertragsunabhidngigen Elemente in der
Unternehmensbesteuerung mit
Standortrisiken verbunden ist und daher
behutsam erfolgen sollte.

= 7. Dass Unternehmen in Ldndern mit
niedrigeren Steuern hohere Gewinne
ausweisen, ist nicht notwendigerweise
allein auf Gewinnverlagerung
zurickzufiihren. Die Ursache kann auch
darin  liegen, dass profittrachtige
Investitionsprojekte eher in
Niedrigsteuerldndern angesiedelt werden,
wéahrend weniger gewinntrichtige
Vorhaben in Hochsteuerldndern realisiert
werden. Eine Senkung von Steuersdtzen
und die Verbreiterung der
Bemessungsgrundlage sind geeignet,
diesem fiir Hochsteuerldnder nachteiligen
Selektionseffekt entgegenzuwirken.

= 8. Es ist davon auszugehen, dass neben
Steuern auf Unternehmensgewinne auch
ertragsunabhédngige Steuern wie
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Lohnsummensteuern, indirekte Steuern
oder vermogensbezogene Steuern die
Position eines Landes im internationalen
Steuerwettbewerb beeinflussen.
Empirische Untersuchungen dieses
Zusammenhangs sind allerdings bisher nur
in geringem Umfang verftigbar.

6 Fortentwicklung der
Steuerstrukturen

Welche Perspektiven ergeben sich fiir die
langfristige Fortentwicklung der
Steuerstrukturen in Deutschland? Zunéchst ist
festzuhalten, dass es eine aus theoretischer
Sicht »optimale® Kombination aus
ertragsabhdngigen und ertragsunabhdngigen
Steuern wohl nicht gibt. Zu unterschiedlich
sind die Wirkungen verschiedener Formen
ertragsunabhdngiger Besteuerung, und auch
bei den einzelnen Formen hat sich gezeigt, dass
die Bewertung sich aus einem komplexen
Zusammenspiel allokativer, distributiver,
administrativer und teils auch politischer
Aspekte ergibt. Auch aus empirischer Sicht ist
nicht erkennbar, dass eine bestimmte
Kombination aus ertragsabhdngigen und
ertragsunabhdngigen Steuern sich unter
erkennbaren Umstdnden als dominant erweist.
Dennoch lassen sich mit der angesichts der
Komplexitdt der Materie gebotenen Vorsicht

einige  Perspektiven fiir das deutsche

Steuersystem erkennen:

= 1. Sowohl wunter dem Aspekt der
Wachstumsfreundlichkeit des

Steuersystems als auch im Interesse der

Wettbewerbsfahigkeit inlandischer
Produktion ist ein weiterer Ausbau der
indirekten = Besteuerung und eine

Rickfihrung der direkten Steuern und
Sozialversicherungsbeitrdge  vorteilhaft.
Auch unter dem Aspekt der mittelfristigen
Demografiefestigkeit des Steuersystems
erscheint dies vorteilhaft, denn der
Konsum ist gleichmédBiger iiber den
Lebenszyklus verteilt als die
Einkommenserzielung. Hier sind allerdings
die Auswirkungen auf die Verteilung der
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Steuerlasten zu berticksichtigen, denn die
Besteuerung nach dem Prinzip der
wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit wird
dabei zuriickgedrangt. Wie hoch man
diesen Aspekt gewichtet, ist letztlich eine
politische Frage. Aus empirischer Sicht
wiirde Deutschland sich damit den im
OECD-Durchschnitt zu beobachtenden
Steuerstrukturen weiter anndhern.

Aus steuerpolitischer Sicht stellt sich die
Frage, wie hoch das
Steueraufkommenspotenzial in diesem
Bereich zu veranschlagen ist. Dabei ist in
erster Linie an die Umsatzsteuer zu denken.
Nach den derzeitigen europarechtlichen
Rahmenbedingungen wére eine Erh6hung
des Normalsatzes der Umsatzsteuer auf bis
zu 25 % denkbar. Dies erscheint kurziristig
und vor dem Hintergrund der erst zu
Beginn des Jahres 2007 erfolgten Erhohung
des Steuersatzes nicht naheliegend. Auf
mittlere und lange Sicht ist dies im Sinne
einer Bestimmung der Spielrdume fiir die
Umstrukturierung des  Steuersystems
durchaus als Orientierungspunkt
anzusehen. Zu betonen ist, dass es dabei
nicht um eine Erhohung der
Gesamtsteuerlast gehen kann, sondern um
eine Anpassung der Steuerstruktur, die
eine Senkung der Einnahmen aus direkten
Steuern und Sozialversicherungsbeitrédgen
im Gegenzug beinhaltet. Abhéngig davon,
ob auch der ermaiBigte Steuersatz und
andere indirekte Steuern wie die
Mineralélsteuer  einbezogen  werden,
ergibt sich hier ein
Umstrukturierungsvolumen von 30 bis 40
Mrd. Euro pro Jahr.

2. Bei den vermdégensbezogenen Steuern
erscheint mittelfristig in erster Linie ein
Ausbau der Grundsteuern
erfolgversprechend. Fur eine stédrkere
Belastung von Grund und Boden sprechen
zundchst die Erkenntnisse der
Steuerwettbewerbsforschung. Deren
Ergebnisse legen nahe, dass eine starke
dezentrale Besteuerung mobiler Faktoren
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im faktischen Steuerwettbewerb langfristig
nicht durchsetzbar ist. Entsprechend
werden dezentrale offentliche Leistungen
verstarkt durch die Besteuerung immobiler
Faktoren finanziert werden missen. Die
Grundsteuer ist angesichts ihrer
immobilen Bemessungsgrundlage
besonders als Steuer fiir dezentrale
Gebietskorperschaften geeignet, da
Verzerrungen infolge der Mobilitdt von
Bemessungsgrundlagen zwischen
Kommunen vermieden werden.

Ein Ausbau der Grundsteuer als
kommunale Einnahmequelle lieBe sich
auch im internationalen Vergleich
rechtfertigen: Wéahrend im Durchschnitt
der OECD derartige property taxes rund 46 %
zur Gemeindefinanzierung beitragen, sind
es in Deutschland nur knapp 17 %. Ahnlich
deutlich sind auch die Unterschiede, wenn
man den Anteil der Grundsteuer am
gesamten Steueraufkommen betrachtet,
hier steht ein Anteil von nur 1,3% in
Deutschland einem durchschnittlichen
Anteil von 6,4% gegentiiber. Auch wenn
man die ,Verzerrung“ in diesem Vergleich

korrigiertS, ist die deutsche Grundsteuer
immer noch weit unterdurchschnittlich.
Vor diesem Hintergrund konnte eine
Reform der Grundsteuer deren derzeitiges
Aufkommensniveau von rund 10% Mrd.
Euro p-a. rechnerisch durchaus
verdoppeln, ohne dass dadurch die
deutsche Grundsteuer im internationalen
Vergleich schon als hoch anzusehen ware.
Selbst eine Verdreifachung wiirde in einer
Grundsteuer resultieren, die international
immer noch unterdurchschnittlich ware
hinsichtlich ihres Anteils an Gesamt- und

Im internationalen Vergleich sind deutliche
Unterschiede beziiglich der Finanzierung
kommunaler Aufgaben festzustellen; diese werden
z.B. im angelsdchsischen Raum stirker tiber die
Grundsteuer finanziert, in Deutschland dagegen
vielfach tiber Gebtiihren.
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Kommunalsteueraufkommen. Nattirlich
sollte aus der rechnerischen Machbarkeit
derart starker Verdnderungen der
Aufkommensstrukturen nicht direkt auf
deren steuerpolitische Wiinschbarkeit
zuriick geschlossen werden.

3. Die anderen vermdgensbezogenen
Steuern sind deutlich problematischer. Bei
den Vermogensteuern sind die

Bewertungs- und Akzeptanzprobleme
erheblich, und der internationale
Standortwettbewerb  spricht ebenfalls

gegen einen Ausbau dieser Steuern. Sie
sind auch international auf dem Riickzug.
Letzteres gilt auch fiir Erbschaftsteuern,
wobei allerdings deren Aufkommen sich
im OECD-Durchschnitt in den vergangenen
Jahren stabilisiert hat, wenn auch auf

niedrigem Niveau. Bei den
Erbschaftsteuern gehen verschiedene
Liander sehr unterschiedliche Wege.
Aspekte der Effizienz- und

Verteilungswirkungen der Besteuerung
oder administrative Erwdgungen konnen
dies nur teilweise erklaren. Relevant sind
sicherlich auch politische Bewertungen,
die etwa den Stellenwert der Familie
betreffen. Klar diirfte aber sein, dass
angesichts des beschrankten
Aufkommenspotenzials und des
internationalen Steuerwettbewerbs, von
dem vor allem die Besteuerung groBer
Erbschaften betroffen ist, die
Erbschaftsteuer auch in Zukunft nur eine
Nebenrolle im Steuersystem spielen kann.

4. Der Ausbau ertragsunabhédngiger
Elemente in der
Unternehmensbesteuerung wie etwa die

Begrenzung des Zinsabzugs  birgt
Standortrisiken fur weniger
gewinntrichtige Investitionen.

Andererseits ist diese Politik durchaus
geeignet, das deutsche Steueraufkommen

effektiv gegen internationale
Gewinnverlagerung durch
Fremdfinanzierung zZu schiitzen.

Gegentiber einer Erhebung des gleichen
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Steueraufkommens durch
Steuersatzsteigerungen hat die
Einschrankung des Zinsabzugs aus
nationaler Sicht Vorteile. Das spricht dafiir,
die Kombination aus Steuersatzsenkungen
und Verbreiterung der
Bemessungsgrundlagen
weiterzuverfolgen.

Allerdings ist zu beachten, dass andere
Liander darauf reagieren werden und
ihrerseits Anreize haben, steuerpolitische
Mafnahmen mit dem Ziel zu ergreifen,
dass Aufwand eher in anderen Ldndern
geltend gemacht wird. Um
volkswirtschaftlich schédliche
Nebenwirkungen zu vermeiden, ist es
wichtig, typischerweise Kkleinere, rein
national agierende Unternehmen, bei
denen das Einschranken der
internationalen Gewinnverlagerung nicht
relevant ist, von den MaBnahmen
auszunehmen. Ob die neu eingefiihrte
Zinsschranke hier das optimale Instrument
darstellt, miissen Erfahrung und die
Anwendung in der Praxis zeigen.

Insgesamt st6Bt das Potenzial fiir einen
weiteren Ausbau der ertragsunabhédngigen
Elemente in der
Unternehmensbesteuerung in
Deutschland an enge Grenzen.
International besteht diese Besteuerung
vor allem in Lohnsummensteuern. Das
Beispiel der osterreichischen
Lohnsummensteuer ist in Deutschland
besonders intensiv diskutiert worden.
Prinzipiell wéare es zwar auch in

Deutschland denkbar, eine
Lohnsummensteuer einzufithren, um
Steuersatzsenkungen bei den

Gewinnsteuern zu finanzieren und so zu
versuchen, die Position Deutschlands im
Steuerwettbewerb zu verbessern. Der
damit verbundene Preis einer Verteuerung
des Produktionsfaktors Arbeit darf jedoch
nicht vergessen werden. In Deutschland ist
von einem Ausbau der
Unternehmensbesteuerung in diese
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Richtung abzuraten, weil die im Sozialversicherungsbeitrage den Faktor
internationalen Vergleich Arbeit und damit den Arbeitsmarkt bereits
uberdurchschnittlich hohen stark belasten.
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Kolloquium zur Steuerrechtsprechung des
Europaischen Gerichtshofs (EuGH)
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= Die250internationalen Teilnehmer des Kolloquiums diskutierten aktuelle Themen des
europaischen Steuerrechts.

= Die Mehrheit der Teilnehmer zog eine positive Bilanz der jingeren Entwicklung in der
Rechtsprechung des Europaischen Gerichtshofs.

= Fragen des europdischen Steuerrechts bedirfen aber auch gemeinsamer politischer Lésungen.

Am 17.und 18.November 2008 fand im der direkten Steuern nicht ausdriicklich als
Bundesministerium der Finanzen  auf Aufgabe der Gemeinschaft benennt, erstreckte
Einladung des Bundesministers der Finanzen, sich zunédchst auch die Rechtsprechung des
Peer Steinbriick, ein internationales Gerichtshofs nicht auf diesen Bereich. Einen
Kolloquium zum europdischen Steuerrecht ~Paradigmenwechsel” vollzog der EuGH dann
statt. Unter dem Thema ,Die Rechtsprechung im Jahr1986, als er in seinem Urteil Avoir fiscal
des EuGH in ihrer Bedeutung fiir das nationale (Rechtssache C-270/83) unter dem Blickwinkel
und internationale Recht der direkten Steuern* der Vervollkommnung des Binnenmarktes
diskutierten 250 Teilnehmer aus Wissenschaft erstmals auch seine Zustdndigkeit fiir die
und Praxis aktuelle Fragestellungen mit direkten Steuern betonte.

Referenten des Europdischen Gerichtshofs, der
EU-Kommission und Vertretern der
Mitgliedstaaten. Das Kolloguium eine zu Rechtsnormen aus diesem Bereich Stellung
Initiative von Staatssekretir Dr. Axel Nawrath, genommen und hat damit das Recht der
ist ein wichtiger Bestandteil des Projekts direkten Steuern maBgeblich beeinflusst. Die
nationale Steuerhoheit entbindet  die

Seitdem hat der EuGH in mehr als 100 Urteilen

Europdische Rechtsprechung im

Bundesministerium der Finanzen. Mitgliedstaaten nicht von der Beachtung des
Gemeinschaftsrechts, insbesondere der

1 Ausgangspunkt Wahrung der europdischen Grundfreiheiten,
also der Freiziigigkeit, der Dienstleistungs-,

Bereits in den Griindungsvertragen der Niederlassungs- und der

Kapitalverkehrsfreiheit. Vor allem im Rahmen
sogenannter  Vorabentscheidungsverfahren
uberprift der EuGH das jeweilige nationale
Steuerrecht auf dessen Vereinbarkeit mit den
europdischen Grundfreiheiten. Stellt der EuGH
dabei eine nicht gerechtfertigte

Europdischen Gemeinschaften von 1951 und
1957 wurde dem Europdischen Gerichtshof die
Aufgabe Ubertragen, die Wahrung des Rechts
bei der Auslegung und Anwendung der
Vertrage in den Mitgliedstaaten
sicherzustellen. Da der EG-Vertrag das Recht

77



I Analysen und Berichte

Monatsbericht des BMF Januar2009

KOLLOQUIUM ZUR STEUERRECHTSPRECHUNG DES EUROPAISCHEN GERICHTSHOFS (EUGH)

Diskriminierung oder Beschrdankung der
Grundfreiheiten fest, diirfen die betreffenden
Normen nicht mehr angewendet werden. In
Reaktion darauf sind die Mitgliedstaaten
hiufig gezwungen, eine Anderung ihrer
Gesetze vorzunehmen. Somit bt der
Gerichtshof einen erheblichen Einfluss auf die
Rechtsentwicklung bei den direkten Steuern
aus. Da die Entscheidungen des EuGH
auBlerdem grundsétzlich rickwirkend gelten
und eine zeitliche Beschrdnkung der
Urteilswirkungen nur in seltenen
Ausnahmefdllen angeordnet wird, sind die
fiskalischen Auswirkungen oft erheblich.

Im Schnittpunkt von Gemeinschaftsrecht,
nationalen Rechtsordnungen und haufig auch
zwischenstaatlichen Vereinbarungen (wie den
Doppelbesteuerungsabkommen) treten
komplexe Fragestellungen auf. Dies ist nicht
zuletzt auf das Aufeinandertreffen zweier sehr

unterschiedlicher Rechtsmaterien
zuriickzufiihren: einem fein ausdifferenzierten
und kompliziert geformten nationalen

Steuerrecht auf der einen Seite sowie dem
Gemeinschaftsrecht auf der anderen Seite, das
durch Auslegung allgemeiner Prinzipien
Gestalt annimmt. Es ist deshalb von besonderer
Bedeutung, einen offenen Dialog mit dem
EuGH zum européischen Steuerrecht zu fiihren

und dabei positive Entwicklungen
hervorzuheben sowie die bestehenden
rechtlichen Herausforderungen zZu
diskutieren.

2 Kollogquium

Das zweitdgige Kolloquium bestand aus vier
Panels und wurde mit einer Podiumsdiskussion
abgeschlossen. Der erste Tag widmete sich
ubergreifenden Themen wie der
Rechtsprechungsdogmatik des EuGH und den
Perspektiven verschiedener Mitgliedstaaten
auf die Tatigkeit des Gerichtshofs. Am zweiten
Tag standen dann Einzelfragen der EuGH-
Rechtsprechung im Mittelpunkt. Die Panels
erlaubten es, mit den Referenten tiber ihre
Vortrdge und einzelne Positionen zu

78

diskutieren - eine Moéglichkeit, von der die
Teilnehmer regen Gebrauch machten.

In seiner BegriiBungsrede appellierte der
Bundesminister der Finanzen, Peer Steinbrtick,
an die Teilnehmer des Kolloquiums, die
Rechtsprechung des EuGH im Bereich der
direkten Steuern nicht nur in ihrem fachlichen,
sondern auch in ihrem gesellschaftlichen
Kontext zu betrachten. Er wies auf die
Notwendigkeit hin, das Europarecht im
Rahmen der Rechtsfortbildung systematisch
weiterzuentwickeln. Denn die zunehmende
Anzahl von Steuerumgehungen und
-hinterziehungen sowie das Verhalten von
Unternehmen, mithilfe grofen
Beratungsaufwandes ihr Steuersubstrat in
Niedrigsteuerldnder zu verlagern, verletzten
das Gefiihl der Biirger fiir soziale Gerechtigkeit.
Das drohe die Legitimation des bisherigen
gesellschaftspolitischen Ordnungsmodells zu
untergraben und gefdhrde letztlich die
demokratische Substanz der Gesellschaft. Staat
und Rechtsprechung miissten gemeinsam
dafiir sorgen, dass alle entsprechend ihrer
Leistungsfahigkeit Steuern bezahlten.

2.1 Panell-Rechtder direkten Steuern
im europdischen und internationalen
Rahmen

Das erste Panel des Kolloquiums beschéftigte
sich mit dem ,Recht der direkten Steuern im
europdischen und internationalen Rahmen®.
Nach einfiihrenden Worten von
Ministerialdirektor Florian Scheurle tibernahm
Prof. Dr.Moris Lehner von der Ludwig-
Maximilians-Universitét Miinchen die
Moderation dieses Panels.

Den Auftakt bildete der Vortrag von Prof.
Dr. Peter ]J. Wattel, Generalanwalt beim Hoge
Raad der Nederlanden, Den Haag, Uber den
~Rechtsrahmen fir die ,Steuerrechtsprechung’
des EuGH (einschlieBlich der
Kompetenzsituation)®“. Er riumte ein, dass die
Priifung des hochtechnischen nationalen
Steuerrechts an den Grundireiheiten (und
damit die Gegentiberstellung zweier vollig
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unterschiedlicher Abstraktionsniveaus) zu
auBerst komplexen Konstellationen fiihre, die
héufig durch die Einbeziehung des Netzes der
Doppelbesteuerungsabkommen auf  der
Grundlage des OECD-Musterabkommens noch
verscharft wiirden. Es entstehe eine
komplizierte und zum Teil chaotische
,hegative tax integration®. Die Mitgliedstaaten
sihen sich einer Case-Law-Rechtsprechung
gegentiber, die zwar dem Einzelfall gerecht
werde, insgesamt aber hdufig widerspriichlich
sei. Nicht immer mache der Gerichtshof
deutlich, ob und inwieweit er sich von fritheren
Entscheidungen distanziert habe. Dariiber
hinaus sei es wichtig, auch die Grenzen der
EuGH-Rechtsprechung zu beachten: So konne
der Gerichtshof bestimmte Regelungen der
direkten Steuern zwar fiir unzuléssig erklédren,
er sei jedoch nicht befugt, den Mitgliedstaaten
Losungen im Sinne einer ,Best-Practice“-
Methode vorzugeben. Auch kénne und sollte
der EuGH keine politischen Entscheidungen

treffen. Welchem Mitgliedstaat bei
konkurrierender Zustandigkeit die
Besteuerungsbefugnis zustehe, miisse den

demokratisch gewédhlten Organen vorbehalten
bleiben. Aber auch die Mitgliedstaaten treffe
eine Teilverantwortlichkeit fur die
Schwierigkeiten auf dem Gebiet der direkten
Steuern, da sie sich bisher zu wenig fir eine
einheitliche europdische Gesetzgebung
eingesetzt hatten.

AnschlieBend gab Prof. Dr. Koen Lenaerts,
Kammerpréasident am Européischen
Gerichtshof, Luxemburg, den Hérern einen
Uberblick iiber ,Die Entwicklung der
Rechtsprechung des EuGH im Bereich der
direkten Steuern®. Ungeachtet der Fille und
Vielgestaltigkeit folgten alle Entscheidungen
des Gerichtshofs dem ,Grundsatz der
gemeinschaftsrechtlichen Umrahmung“ der
direkten Besteuerung in den Mitgliedstaaten.
Das beinhalte auf der einen Seite, dass die
Mitgliedstaaten den EG-Vertrag beachten und
vor allem das in den Verkehrsfreiheiten
verankerte Prinzip der steuerlichen
Gleichbehandlung sicherstellen miissten. Falls
ein Mitgliedstaat beschlossen habe, die
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wirtschaftliche Doppelbesteuerung der von
einer gebietsansassigen Gesellschaft an einen
gebietsansassigen Aktiondr ausgeschiitteten
Dividende durch eine Steuerbefreiung oder ein
Steueranrechnungsverfahren zu vermeiden,
dann miisse mit der Dividende, die an
denselben Aktiondr, jedoch von einer
gebietsfremden Gesellschaft ausgeschiittet
werde, ebenso verfahren werden. Diese im
Urteil Avoir fiscal (Rechtssache C-270/83)
entwickelte Losung habe der EuGH im Urteil
Manninen  (Rechtssache  C-319/02)  fur
eingehende Dividenden weitergefiihrt. Wie
aus der Entscheidung Denkavit International
und Denkavit France (Rechtssache C-170/05)
ersichtlich, gélten diese Erwdgungen aber
auch fiir ausgehende Dividenden. Wiirden
gebietsansdssige Gesellschaften als
Anteilseigener aufgrund einer Steuerbefreiung
nicht an der Quelle besteuert, miissten
gebietsfremde Anteilseigener ebenso
behandelt werden. Auf der anderen Seite
beinhalte das ,Umrahmungsprinzip®, dass
auch die Gemeinschaftsorgane die Befugnisse
der Mitgliedstaaten zu achten hétten. Damit
werde eine ausgewogene Aufteilung der
Besteuerungsbefugnisse gewahrleistet, d.h.,
dass jeder fir die Besteuerung eines
Wirtschaftsgutes zustdndige Mitgliedstaat
dieses auch tatsdchlich besteuern konne.
Umgekehrt bedeute dies aber zugleich, dass
die Mitgliedstaaten keine Steuervorteile
einriumen miissten, wenn sie nicht befugt
seien, die entsprechenden Einkiinfte zu
besteuern. Das Urteil Lidl Belgium (Rechtssache
C-414/06) habe dies bestétigt: Danach sei der
Mitgliedstaat bei der Besteuerung des
deutschen (Haupt-) Unternehmens nicht
verpflichtet, die Verluste aus der ausldndischen
Betriebsstédtte zu berticksichtigen, wenn nach
einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung die Einkiinfte aus dieser
Betriebsstdtte im Betriebsstattenstaat besteuert
wiirden und ein dabei entstehender Verlust
bereits in kiinftigen Besteuerungszeitrumen
berticksichtigt werde. Anders stelle sich der
Sachverhalt in der Rechtssache Rewe
Zentralfinanz (Rechtssache C-347/04) dar:
Verluste aus Teilwertabschreibungen auf
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Beteiligungen an in anderen Mitgliedstaaten
niedergelassenen Tochtergesellschaften seien
eigene Verluste der Muttergesellschaft und
daher als solche grundsatzlich auch steuerlich
zu berticksichtigen.

Zum Abschluss des Panels stellte Raffele Russo,
Tax Treaty Advisor am OECD Centre for Tax
Policy and Administration in Paris, seine Sicht
der ,Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Volker- und Europarecht® vor. In seinem
Beitrag hob Russo hervor, dass etwa bei der
Besteuerung von unbeschréankt
Steuerpflichtigen und beschréankt
Steuerpflichtigen nach Abkommensrecht eine
unterschiedliche Behandlung moglich sei, da
sich beide Personengruppen in
unterschiedlichen Positionen befinden. Eine
derart klare Trennung habe der EuGH jedoch
in einigen Féllen nicht vorgenommen. Auf der
anderen Seite habe dieser aber auf der
Rechtfertigungsebene durchaus akzeptiert,
dass die Aufteilung der Besteuerungsrechte
durch Doppelbesteuerungsabkommen
Beschrdnkungen der Grundfreiheiten zulasse.
Allerdings werde die Bedeutung der
Doppelbesteuerungsabkommen in der
Rechtsprechung des EuGH noch uneinheitlich
reflektiert. Russo setzte sich dafiir ein, die
Kooperation zwischen der Européaischen Union
und der OECD auszubauen. Damit werde
sichergestellt, dass die Prinzipien des
internationalen Steuerrechts aus den OECD-
Musterabkommen in vollem Umfang genutzt
werden konnten. Eine Verbesserung des
Informationsaustauschs und der Ausbau der
grenziiberschreitenden Zusammenarbeit in
Steuersachen zwischen den Staaten kénne
nicht nur doppelte steuerliche Belastungen
vermeiden, sondern auch die Félle von
Steuerumgehung verringern. Er forderte die
Teilnehmer auf, gemeinsame
Besteuerungskonzepte  fur vergleichbare
Situationen festzulegen und damit zu einer
besseren Vereinbarkeit der nationalen
Steuersysteme in Europa beizutragen.
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2.2 Panel 2 - Perspektiven der
Mitgliedstaaten

Im zweiten Panel wurden unter der
Moderation von Prof. Dr. Thomas von Danwitz,
Kammerprasident am Européischen
Gerichtshof, Luxemburg, ,Perspektiven der
Mitgliedstaaten® am Beispiel Frankreichs,
GrofBbritanniens und Deutschlands erortert.

Prof. Dr. Dietmar Gosch, Vorsitzender Richter
am Bundesfinanzhof (BFH), Miinchen,
beleuchtete die ,Entwicklung und Rezeption
der Rechtsprechung des EuGH aus Sicht des

BFH®“. Er wies darauf hin, dass der
Bundesfinanzhof in einem zunehmend
instabilen nationalen Recht und einem

Srrgarten der EuGH-Rechtsprechung® stets
bemiiht sei, dem Gemeinschaftsrecht eine
moglichst  weitreichende Geltung ALl
verschaffen, aber gleichzeitig ein HochstmafB
an Regelungsbestand zu belassen. Er rdumte
ein, dass die Methodik des BFH bei der
gemeinschaftskonformen Auslegung zum Teil
grenzwertig sei. Als Beispiel dafiir nannte
Gosch die Theorie der geltungserhaltenden
Reduktion. Ein anderes Vorgehen hétte aber
wegen entstehender Regelungsliicken oftmals
fatale Folgen fiir die nationale Rechtsordnung.
Eigentlich sei die Grenze dessen erreicht, was
die Rechtsprechung als ,,Reparaturbetrieb der
Gesetzgebung® zu leisten vermdoge. Er forderte
daher alle drei Gewalten auf, die Probleme, die
sich aus der Schnittstelle zwischen Europarecht
und nationaler Rechtsordnung ergében,
gemeinsam zu lésen.

Im zweiten Referat dieses Panels stellte
Philippe Martin, stellvertretender Vorsitzender
der Rechtsabteilung des Conseil d’Etat, die
~-Rechtsprechung des EuGH aus Sicht des
franzosischen Conseil d’Etat® vor. In seinem
Vortrag hob er das Kooperationsverhdltnis
zwischen den nationalen Gerichten und dem
Europdischen Gerichtshof hervor. Der Conseil
d’Etat unterstiitze die Arbeit des Gerichtshofs
und sichere damit den Vorrang des
Gemeinschaftsrechts. So habe der Conseil
d’Etat in zwei wichtigen Entscheidungen, der
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Rechtssache Coréal Gestion (Rechtssache einige richtungsweisende Entscheidungen
Nr.249047 vom 30.Dezember 2003) zu den gefédllt. In den Rechtssachen Halifax

franzosischen

Unterkapitalisierungsvorschriften und in der
Rechtssache Chauderlot (Rechtssache
Nr. 275416 vom 2. Juni 2006) zu Normen des
Aktiensparplans, nationalen Regelungen mit

Blick auf die europdische
Niederlassungsfreiheit widersprochen. Martin
begrufite auch die jingeren

Rechtsprechungsentwicklungen zZu den
Rechtfertigungsgrinden des EuGH, mahnte
jedoch, auf der Ebene der VerhaltnismaBigkeit,
insbesondere  bei der Priifung des
Steuervollzugs, praxisgerechtere Losungen zu
suchen. Er fiigte hinzu, dass das Steuerrecht als
wichtiger Bestandteil nationaler Souverédnitit
jedoch auch tragenden
Verfassungsgrundsitzen genigen misse.
Insoweit halte er es fiir richtig, dass die
Beachtung der Grundfreiheiten im
Wesentlichen durch die nationalen Gerichte
sichergestellt werde und eine Anrufung des
EuGH nur Verfahren mit besonderer
Bedeutung vorbehalten bleiben sollte.

Im Anschluss daran skizzierte Dr. Axel
Nawrath, Staatssekretér im
Bundesministerium der Finanzen, ,Die
Entwicklung der EuGH-Rechtsprechung aus
deutscher Sicht®. Er stellte fest, dass der EuGH
trotz unscharfer rechtlicher Basis in
wesentlichen Feldern seiner Rechtsprechung
zu Losungen gelangt sei, die Respekt
verdienten. Hervorzuheben sei unter anderem
die symmetrische Zuordnung von Gewinnen
und Verlusten. Mit den Entscheidungen Marks
& Spencer (Rechtssache C-446/03) und OyAA
(Rechtssache C-231/05) habe der EuGH deutlich
gemacht, dass Gewinne und Verluste von
Tochtergesellschaften grundséatzlich in dem
Hoheitsgebiet erfasst werden miissten, in dem
sie entstanden seien und wo das Unternehmen
am Wettbewerb teilgenommen habe. Die
Entscheidungen zur Kapitalverkehrsfreiheit in
Bezug auf Drittstaaten zeigten ebenfalls, dass
kein beliebiges Verlagern von Steuersubstrat
moglich sei. Auch bei den Regelungen zur
Missbrauchsbekdmpfung habe der Gerichtshof
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(Rechtssache C-255/02) und Part Service Srl
(Rechtssache C-425/06) habe der Gerichtshof
klargestellt, dass eine missbrauchliche Praxis
vorliege, wenn mit dem fraglichen Umsatz im
Wesentlichen ein Steuervorteil bezweckt
werde. Diese Fille seien zwar zum
Umsatzsteuerrecht ergangen, es sei jedoch
wohl fraglich, ob unterschiedliche MaBstdbe
im direkten und indirekten Steuerrecht gelten
dirften. Und schlieBlich lasse der EuGH in
seiner jingeren Rechtsprechung erkennen,
dass er das Prinzip einer Gleichheit der
Lastenverteilung auch im europdischen
Rahmen anerkenne. Es sei daher gemeinsame
Aufgabe des Gerichtshofs und der beteiligten
Mitgliedstaaten, die Ausiibung der
Grundfreiheiten nicht zu einer faktischen
Bevorzugung von mobilen gegeniber
immobilen Faktoren und nicht zu einer
Diskriminierung der Arbeitnehmer oder
kleiner, ortsansassiger Unternehmen fithren zu
lassen.

Dr. Philip Baker, Rechtsanwalt und Queen’s
Counsel (QC) an den Gray’s Inn Tax Chambers
in London, beschloss das Panel mit einem
Referat zur ,Rechtsprechung des EuGH aus
britischer Sicht®. Darin resiimierte er, dass vor
allem im Steuerrecht die Zusammenarbeit
zwischen den Gerichten des Vereinigten
Konigreiches und dem EuGH zum Teil mit
Schwierigkeiten verbunden sei. So legten die
Gerichte dem EuGH wegen knapper
personeller Ressourcen nur in wenigen
Verfahren Rechtsfragen zur Entscheidung vor.
Dartiber hinaus werde die Vorhersehbarkeit
der Rechtsprechung fiir die nationalen Richter
dadurch  erschwert, dass der EuGH
Abweichungen von fritheren Entscheidungen
nicht immer ausreichend offenlege. Diese
Bewertung liege aber, so Baker, stets im ,,Auge
des Betrachters“. Zur Weiterentwicklung des
Gemeinschaftsrechts warb er dafir, die
Einrichtung einer Kammer fir Steuersachen
am EuGH zu priifen.
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2.3 Panel 3 - Ausgewdahlte Aspekte der
EuGH-Rechtsprechung

Das dritte Panel widmete sich dem Thema
L~<Ausgewdahlte Aspekte der EuGH-
Rechtsprechung®. Die Teilnehmer hatten dabei
die Moglichkeit, sich zwischen zwei
verschiedenen, parallelen Arbeitsgruppen zu
entscheiden:

= Prof. Dr.Lerke Osterloh, Richterin am
Bundesverfassungsgericht, Karlsruhe,
sprach Uber die ,Beschrdnkung der
Urteilswirkungen in der Rechtsprechung
des EuGH und des
Bundesverfassungsgerichts“. Nach der
BegriiBung durch Ministerialrat Reinhard
Serwe 1bernahm Prof. Dr. Christian
Waldhoff von der Rheinischen Friedrich-
Wilhelms-Universitat Bonn die
Moderation.

= Richard Lyal vom Juristischen Dienst der
Europdischen Kommission, Briissel, trug
ein Referat zum Thema ,Grenzenloses
Gemeinschaftsrecht? - die
Kapitalverkehrsfreiheit und ihr Verhéltnis
zu Drittstaaten® vor. Nach einleitenden
Worten von Regierungsdirektorin Sabine
Sydow wurde die Arbeitsgruppe von Prof.
Dr. Ekkehart Reimer von der Ruprecht-
Karls-Universitédt Heidelberg moderiert.

Frau Prof. Dr.Osterloh konstatierte in ihrem
Vortrag, dass das Bundesverfassungsgericht
die zeitliche Wirkung seiner Urteile zugunsten

einer verldsslichen Finanz- und
Haushaltsplanung und aus
Rechtssicherheitsgriitnden im Einzelfall

durchaus beschrdanken konne. Dagegen mache
der EuGH von dieser Moglichkeit kaum
Gebrauch. Seine Rechtsauslegung beziehe sich
regelmaBig auf den gesamten
Geltungszeitraum der Norm, sodass dem Urteil
Rickwirkung zukomme. Allerdings koénne, so
Prof. Dr.Osterloh, aus der deklaratorischen

Feststellung eines VerstoBes gegen
hoherrangiges Recht kein zwingender Schluss
auf die zeitlichen @~ Wirkungen  der
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Rechtsfolgenanordnungen gezogen werden -
hier seien die Gerichte relativ frei. Wegen

dieser Freiheit und aus Griinden der
Gewaltenteilung sei bei der
Rechtsfolgenanordnung eine starkere

Berticksichtigung der legitimen Interessen der
Mitgliedstaaten  sowie mehr  Respekt
gegentiber anderen am Rechtsbildungsprozess
beteiligten Organen zu fordern. Das
entspreche im Ubrigen dem Zweck der
Grundfreiheiten, mit denen eine verbotene
Lenkungswirkung steuerlicher
Lastenverteilung verhindert werden solle. Bei
einer festgestellten Kollision von nationalem
Steuerrecht und Gemeinschaftsrecht liefen
sich solche Lenkungswirkungen aber nicht
rickwirkend  mittels Steuererstattungen,
sondern nur noch fir die Zukunft beseitigen.

Die zweite Arbeitsgruppe befasste sich mit dem
Thema der Kapitalverkehrsfreiheit und ihrem
Verhdltnis zu Drittstaaten, in das Richard Lyal
mit seinem Referat einfithrte. Gerade im
Bereich der Kapitalverkehrsfreiheit seien in
den vergangenen Jahren interessante
Weiterentwicklungen in der Dogmatik des
EuGH zu beobachten. Neben der Tendenz, die
Kapitalverkehrsfreiheit hinter anderen
Grundifreiheiten, wie vor allem der Nieder-
lassungsfreiheit, zuriicktreten zu lassen, sei

auch auf der Rechtfertigungsebene ein
anderer MaBstab als gegentuiber
Mitgliedstaaten moglich. Zwar seien die

Details des Vorrangs der Anwendung der
Grundfreiheiten einerseits und der
Rechtfertigungsmoglichkeiten  andererseits
noch nicht hinreichend geklért, er halte es aber
fur vertretbar, dass zukiinftig bei Steueroasen

auBBerhalb der EU-Mitgliedstaaten eine
widerlegliche Vermutung fir eine
Steuerumgehung angenommen  werden
konnte.

Nach den beiden Arbeitsgruppen wurde das
Panel unter der Moderation von Prof.
Dr.Reimer im Plenum mit einem Vortrag von
Prof. Dr.Hanno Kube von der Johannes-
Gutenberg-Universitdt Mainz fortgesetzt. Er
untersuchte »Die ungeschriebenen
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Rechtfertigungsgrinde im Bereich der
Steuern®“. Die sich abzeichnende Offnung des
Gerichtshofs fiir neue Rechtfertigungsgriinde,
wie dem der ,Wahrung einer ausgewogenen
Aufteilung der Besteuerungsbefugnisse®,
wurde von ihm begrii3t. Damit werde deutlich,
dass der EuGH einen Ausgleich zwischen den
Grundfreiheiten und dem  nationalen
Steuerrecht anstrebe. Die Orientierung an den
OECD-Musterabkommen erlaube zudem ein
besseres Ineinandergreifen von europdischem
und internationalem Steuerrecht. Dennoch
bleibe anzumahnen, dass der Gerichtshof bei
der Prifung der VerhdltnisméBigkeit durch
detailliertes Aufzeigen von
Alternativregelungen nicht zu intensiv
gestaltend in die nationalen Steuerregelungen
eingreifen solle, um damit nicht den
Gestaltungsspielraum des mitgliedstaatlichen
Gesetzgebers einzuschranken. Umgekehrt
seien auch die Mitgliedstaaten in der Pflicht,
friihzeitig, also bereits im
Gesetzgebungsverfahren, die Vereinbarkeit
ihres Steuerrechts mit dem Europarecht
umfassend zu priifen.

2.4 Panel4 - Perspektiven - Politik und
Wissenschaft

Im Panel4 wandte sich das Kolloquium dem
Thema  ,Perspektiven -  Polittk und
Wissenschaft® zu. Nach einer Einfithrung
durch Ministerialdirigent Jorg Kraeusel
ubernahm Frau Prof. Dr. Dr.Juliane Kokott,
Generalanwaltin am Europdischen
Gerichtshof, Luxemburg, die Moderation. Sie
fasste die kontrovers diskutierten Aspekte der

EuGH-Rechtsprechung zusaminen und
erdffnete damit einen lebhaften
Meinungsaustausch.

Im ersten Vortrag mit dem Titel ,Der EuGH als
Steuergesetzgeber?“ riickte Prof. Dr.Joachim
Wieland von der Deutschen Hochschule fir
Verwaltungswissenschaften Speyer die
Kompetenzfragen in den Vordergrund. So
enthalte das europdische Primérrecht keine
Finanzverfassung, die Union verfiige iber
keine Steuerhoheit. Auch sei der Bereich der
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direkten Steuern Uber Art.94EG nur
fragmentarisch harmonisiert. Die
Zustandigkeit fur diesen Bereich liege also
weiterhin bei den Mitgliedstaaten. Die
Grundfreiheiten lieBen daher das Recht der
Mitgliedstaaten unbertiihrt, Steuerpflichtige
mit unterschiedlichem Steuersitz auch
unterschiedlich zu besteuern, denn die
Grundireiheiten schiitzten nicht vor Steuern
(sogenannte Bereichsausnahme fiir das direkte
Steuerrecht). Diese Aussage wurde in der
anschlieBenden Debatte von den Teilnehmern
rege diskutiert.

Prof. Dr. Clemens Fuest vomn Centre for Business
Taxation der Said Business School an der
Oxford University warf im anschlieBenden
Referat zum Thema ,,Steuersysteme in Europa -
Quo vadis?“ einen 6konomischen Blick auf die
Steuerpolitik in Europa. Es sei unverkennbar,
dass die Rechtsprechung des Gerichtshofs zu
einem zunehmenden Steuerwettbewerb unter
den Mitgliedstaaten gefiihrt habe. Nach seinen
Untersuchungen hétten sich die Unterschiede
der tariflichen Steuerbelastung fur
Unternehmen in der EU seit 1982 deutlich
reduziert. Ob langfristig die
Ressourcenallokation abnehme, bliebe aber
offen. Die Erfahrungen nach dem Urteil Marks
&  Spencer  (Rechtssache C-446[03) zur
grenziiberschreitenden Verlustverrechnung
hdtten gezeigt, dass sich auch immer
ungleicherere  steuerliche  Bedingungen
herausbilden konnten. Prof. Dr. Fuest machte
darauf aufmerksam, dass weder der Ort der
realwirtschaftlichen Aktivitat eines
Unternehmens noch die Orientierung an
Marktpreisen einen gesicherten Anhaltspunkt
dafiir biete, in welchem Staat die Gewinne und
Verluste entstanden seien. Es miisse vielmehr
um eine gerechte Zuordnung der Gewinne in
Europa gehen. Er forderte die Regierungen auf,
die Probleme bei der
Unternehmensbesteuerung vor allem politisch
zu losen.

Den Abschluss des Kolloquiums bildete eine
Podiumsdiskussion zu den ,Konsequenzen der
EuGH-Rechtsprechung zum nationalen und
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internationalen Steuerrecht fir die Politik®.
Prof. Dr.Vassilios Skouris, Prasident des
Europédischen  Gerichtshofs, @ Luxemburg,
Staatssekretdar Dr.Axel Nawrath, Marie-
Christine  Lepetit, Reprdsentantin  der
franzosischen Ratsprasidentschaft und
Generaldirektorin  im  Ministerium  fir
Wirtschaft, Industrie und Beschéftigung sowie

Bert Zuijdendorp, Leiter des Referates
Anwendungskontrolle des
Gemeinschaftsrechts und der staatlichen

Beihilfen der EU-Kommission diskutierten die
politischen Aspekte der Tatigkeit des EuGH.
Das Gesprach wurde moderiert von Prof.
Dr.Albert Rédler, Senior Tax Counsel der
Kanzlei Linklaters und Mitglied der Ruding-
Kommission der EU aus dem Jahr 1991/92.

Prof. Dr. Skouris unterstrich noch einmal, dass
sich der EuGH im Bereich der direkten Steuern
natirlich auf eine Kompetenz stiitzen kénne.
Dies ergebe sich fur alle
grenziiberschreitenden Sachverhalte aus dem
EG-Vertrag, denn ein Binnenmarkt ohne eine
Mindestharmonisierung der Steuern sei
undenkbar. Es sei zwar bedauerlich, dass die
Mitgliedstaaten auf européischer Ebene kaum
zu neuen legislativen Mainahmen bereit seien,
doch auch in diesem Fall miisse der EuGH seine
Aufgabe erfiillen und Antworten auf die an ihn
gerichteten Fragen finden. Dr.Nawrath wies
auf die Schwierigkeiten einer europédischen
Steuerharmonisierung hin.  Bereits das
nationale Steuerrecht enthalte durch Normen
mit einer Lenkungsfunktion zahlreiche
Privilegierungen, deren Abschaffung politisch
kaum durchsetzbar sei. Die Problematik
verschérfe sich, wenn versucht werde, eine
Einigung zwischen den 27 Mitgliedstaaten
uiber weitere gesetzgeberische MaBnahmen im

Bereich des europdischen Steuerrechts
herbeizufithren. Doch auch wunter den
bestehenden Bedingungen sei es wichtig, die
das Gemeinwohl schadigende

Steuerumgehung zu verhindern. Weiterhin
wurde debattiert, wie die Mitgliedstaaten auf
den zunehmenden Steuerwettbewerb, der
durch das Aufeinandertreffen verschiedener
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Steuersysteme in einem Binnenmarkt entsteht,
reagieren sollten. Dr. Nawrath setzte sich dabei
fur schlissige Gesamtkonzepte ein, da sich
Teilldsungen, wie die Richtlinie fiir Zinsen und
Lizenzen, in der Vergangenheit nicht bewéahrt
hétten. Insgesamt mahnte er zur Gelassenheit,
da bei der Allokation von Wirtschaftstatigkeit
das nationale Steuerrecht stets nur einen und
dabei nicht einmal den bedeutendsten Faktor
bilde. Frau Lepetit bemerkte, dass die
Konkurrenz nationaler Steuersystemme zwar
kurzfristig zu Mindereinnahmen fithren
konne, damit seien aber auch positive Effekte
verbunden, wie zum Beispiel, dass die
Steuersysteme langfristig effizienter gestaltet
wiirden. Herr Zujidendorp stimmte ihr zu, dass
ein Wettbewerb nicht immer nur schlechte
Seiten aufweise, sondern der Blick auf den Rest
der Welt auch neue Perspektiven ertffne.

3 Fazit

Nach Ansicht der meisten
Kolloquiumsteilnehmer hat der EuGH in den
vergangenen drei Jahren eine positive
Entwicklung vollzogen: Die Konsistenz der
Entscheidungen und damit die
Nachvollziehbarkeit sowie praktische
Umsetzung der Rechtsprechung habe sich
wesentlich verbessert. Das sei vor allem auf
eine klarere Dogmatik des Gerichtshofs
zurlickzufiihren. Positiv bewertet wurde auch,
dass der EuGH die Besteuerungsrechte der
Mitgliedstaaten in starkerem MaBe bei seinen
Entscheidungen berticksichtige und damit zu
einem besseren Ausgleich der gegenldufigen
Interessen in einem Rechtsstreit beitrage.
Andererseits sei jedoch deutlich geworden,
dass viele Probleme im Bereich der
Steuerrechtsprechung auf europédischer Ebene
durch einen geringen Harmonisierungsgrad
bedingt seien. Daher stelle sich in vielen Féllen
auch die Frage nach politischen Losungen.

Fur alle Interessenten erscheint voraussichtlich
im Frahjahr 2009 ein Tagungsband, der
samtliche Vortrdge des Kolloquiums enthalten
wird.
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Ubersichten und Grafiken zur
finanzwirtschaftlichen Entwicklung

1 Kreditmarktmittel

I.Schuldenart

Stand: Zunahme Abnahme Stand:
30. Oktober 2008 30. November2008
inMio. €
Inflationsindexierte Bund eswertpapiere 22 000 0 0 22000
Anleihen! 593 468 7000 0 600 468
Bundesobligationen 167 000 4000 0 171000
Bundesschatzbriefe? 9485 142 59 9568
Bundesschatzanweisungen 115 000 0 0 115000
Unverzinsliche Schatzanweisungen 38 446 5937 5881 38 502
Finanzierungsschitze® 2405 83 120 2369
Tagesanleihe 2414 754 135 3034
Schuldscheindarlehen 13315 0 0 13315
Medium Term Notes Treuhand 205 0 51 153
Kreditmarktmittel insgesamt 963 738 975 409
1. Gliederung nach Restlaufzeiten
Stand: Stand:
31. Oktober2008 30. November 2008
inMio. €

kurzfristig (bis zu1Jahr) 182 456 183266
mittelfristig (mehrals 1Jahrbis 4 Jahre) 309 718 309 480
langfristig (mehrals 4 Jahre) 471 564 482664
Kreditmarktmittel insgesamt 963 738 975 410

Abweichungenin den Summen ergeben sich durch Runden der Zahlen.
' 10-u.30-jahrigeArleihen des Bund es und EURO-Geg enwert der USD-Anleihe.
2 Bundesschatzbriefe der Typen A und B.

3 1-jshrige und 2-jghrige Finanzierungsschatze.
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2 Gewahrleistungen

—— Belegung Beleg ung
Ermachti tatbestand Erméachtigungsrahmen2008
TS estande gung am31. Dezember2008 am 31. Dezember 2007
inMrd. €

Ausfuhren 117,0 103,3 98,6
Krev#me an a}JfIéndlscheSchudner,Dlrektlnvestmlonen|mAusIand,HB-Kred|te, 40,0 257 26,7
Kapitalbeteiligung der KWam EIF
Bilaterale FZ-Vorhaben 2,3 1,2 1.1
Eméahrungsbevorratung 7,5 7,5 7,5
Binnenwirtschaft und sonstigeZwecke imInland 95,0 87,0 51,7
Internationale Finanzierungsinstitutionen 46,6 40,3 40,3
Treuhandanrstalt-Nachfdgeeinrichtungen 1,3 1,0 1,2
Zinsausg leichsgarantien 4,0 4,0 -
3 Bundeshaushalt 2007 bis 2012

Cesamtibersicht
Gegenstand der Nachweisung 2007 2008 2009 2010 201 2012

Ist Ist Soll Finanzplanung
inMrd. €

1.Ausgaben 2704 282,3 297,5 2924 295,2 300,6

Veranderung geg eniiberVorjahr in % 3,6 4,4 54 -1,7 1,0 1.8
2.Einnahmen 2 255,7 270,5 260,3 286,0 294,8 300,2

Veranderung gegeniiberV orjahr in % 98 5,8 -3,7 9,9 3,1 1,8

darunter :

Steuereinnahmen 230,0 239,2 233,2 255,4 266,3 276,0

Veranderung geg entiberV orjahr in % 128 4,0 -2,5 9,5 4,3 3,7
3.Finanzierungssaldo -14,7 -11,8 -37,2 -64 -0,4 -0,4

in%derAusgaben 5.4 4,2 12,5 2,2 0,1 0,1
Zusammensetzu ng des Finanzierungssalkd os
4. Butto kreditaufnahme 3 (-) 2221 229,6 261,8 221,3 217,8 221,1
5.sonstige Einnah men und h erische Umbuc en -84 0,5 - - - -
6. Tilgungen (+) 216,2 218,1 2223 214,9 217,4 220,7
7. Nettokreditaufnahme -14,3 -11,5 -36,8 -6,0 0,0 0,0
8. Miinzein nahmen -04 -0,3 -0,4 -04 -0,4 -0,4
Nachrichtlich:

InvestiveAusgaben 26,2 24,3 28,7 25,9 25,5 25,3

Verdnderung gegeniiberVorjahrin % 15,4 7.2 18,1 -9,7 -1,5 -0,8

Bundesanteil am Bundesbankgewinn 3,5 3.5 3,5 8¥5 3,5 8¥5

Abweichungenin den Summen d urch Runden der Zahlen.

1 stand:Regierungsentwurf Nachtragshaushalt 2009.

2 Gem.BHO§ 13 Absatz 4.2ohne Miinzeinnahmen.

3 Inkl. Finanzierungd er Eigenbestandsverinderung.
Stand:Januar2009.
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4 Ausgaben desBundes nach volkswirtschaftlichen Arten in den Haushaltsjahren

2007 bis2012
Ausgabeart 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ist st Soll2 Finanzplanung
Mio. €
Ausgaben der laufenden Rechnung
Personalausgaben 26038 27 012 27 791 28252 28 610 29 079
Aktivitdtsbeziige 19662 20298 20959 21340 21669 22100
Ziviler Bereich 8498 8870 9367 9930 10415 10920
Militarischer Bereich 11164 11428 11592 11409 11254 11179
Versorgung 6376 6714 6832 6912 6941 6979
Ziviler Bereich 2334 2416 2392 2400 2399 2394
Militérischer Bereich 4041 4298 4441 4512 4542 4585
Laufender Sachaufwand 18757 19 742 21129 21286 21311 21732
Unterhaltung des unb eweglichen Vermoégens 1365 1421 1451 1462 1475 1453
Militarische Beschaffungen, Anlag en usw. 8908 9 622 10360 10526 10554 10988
Sonstiger laufender Sachaufwand 8484 8 699 9318 9298 9283 9291
Zinsausgaben 38721 40171 41 431 43386 44 689 47 065
anandere Bereiche 38721 40171 41431 43386 44 689 47065
Sonstige 38721 40171 41431 43386 44 689 47065
firAwsgleichsforderungen 42 42 42 42 42 42
ansonstigeninlindischen Kreditmarkt 38677 40 127 41388 43343 44647 47023
anAuwsland 3 3 2 2 0 0
Laufende Zuweisungen und Zuschiisse 160352 168424 178 165 173720 176 362 177 865
anVerwaltungen 14003 12930 14855 13951 13743 13588
Lander 8698 8 341 8645 7776 7474 7298
Gemeinden 38 21 21 19 13 12
Sondervermégen 5267 4568 6188 6155 6256 6277
Zweckverb ande 1 0 1 1 0 0
anandere Bereiche 146349 155 494 163310 159770 162 618 164277
Unternehmen 15399 22 440 23890 24144 24307 24473
Renten, Unterstiitzungen u.A. an natiirliche Personen 29123 29 120 29415 25723 24 899 24764
an Sozialversicherung 97712 99 123 104653 104702 108 175 109786
anprivate Institutionen ohne Erwerbscharakter 869 1099 1437 1415 1401 1390
anAusland 3240 3708 3909 3785 3834 3862
anSonstige 5 4 5 1 2 2
S Ausgaben der laufenden Rechnung 243868 255 350 268516 266 645 270971 275 740
Ausgaben der Kapitalrechnung’
Sachinvestitionen 6903 7199 8 649 7596 7305 7269
BaumaRnahmen 5478 5777 7061 6019 5763 5772
Erwerb von beweglichen Sachen 909 918 1055 1034 1003 956
Grunderwerb 516 504 533 543 540 542
Vermégen siibertragungen 16947 16 660 15373 15111 15 009 14 828
Zuweisungen und Zuschisse fiir Investitionen 16580 14018 14957 14737 14 648 14468
anVerwaltungen 8234 5713 5154 5015 4965 4960
Lander 6030 5654 5089 4949 4888 4878
Gemeinden und Gemeindeverbande 54 59 60 61 72 77
Sondervermogen 2150 0 5 5 5 5
anandere Bereiche 8345 8 305 9803 9722 9683 9508
Sonstige -Inland 6099 5 836 6754 6535 6476 6348
Ausland 2247 2 469 3049 3187 3206 3160
Sonstige Vermogensiibertragungen 367 2642 417 374 361 360
anandere Bereiche 367 2642 a7 374 361 360
Untermehmen-Inland 0 2267 0 0 0 0
Sonstige - Inland 162 149 176 149 141 140
Ausland 205 225 241 225 220 220

2 Stand: RegierungsentwurfNachtragshaushalt 2009.
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4 Ausgaben desBundes nach volkswirtschaftlichen Arten in den Haushaltsjahren
2007 bis2012

Ausgabeart 2007 2008 2009 2010 201 2012
st Ist Soll 2 Finanzplanung

Mio. €
Darlehensgewahrung, Erwerb von Beteiligungen,

Kapitaleinlagen 2732 3 099 5116 3601 3581 3592
Darlehensg ewdhrung 2100 2395 4181 2773 2 853 2745
anVerwaltungen 1 1 1 1 1 1
Lander 1 1 1 1 1 1
anandere Bereiche 2100 2395 4180 2772 2 852 2745
Sonstige -Inland (auch Gewahrleistungen) 900 922 2674 1195 1199 1204

Ausland 1199 1473 1507 1577 1653 1540

Erwerb von Beteiligungen, Kapitaleinlagen 632 704 935 828 728 847
Inland 28 26 13 13 1 1
Auwsland 604 678 921 815 728 846
Summe Ausgaben der Kapitalrechnung' 26582 26 958 29138 26307 25 895 25 690
1Damnten|nvestiveAusgaben 26215 24316 28722 25933 25534 25330
Globale Mehr-/Minderausgaben 0 0 -114 -552 -1 666 - 830
Ausgaben zusammen 270450 282 308 297 541 292 400 295 200 300 600

2 Stand: RegierungsentwurfNachtragshaushalt 2009.
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5 Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegruppen und Funktionen,

Ist2008

AUsg abengruppe

Ausgaben

zusammen
Funktion
[} Aligemeine D ienste 50 394
01 Politische Fiihrung und zentrale Verwaltung 6103
02 Auswartige Angelegenheiten 7411
03  Verteidigung 29999
04 Offentliche Sicherheit und Ordnung 3216
05 Rechtsschutz 359
06 Finanzverwaltung 3307
1 Bildung: b haft, Forschung, kulturelle Angelegenheiten 13437
3 Hochschulen 2413
14 Férderungvon Schiilem, Studenten 1638
5 Sonstiges Bildungswesen 461
16 Wissenschaft, Forschung, Entwicklung auRerhalb der Hochschulen 7709
19 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 1 1215
2 Soziale Sicherung, soziale Kriegsfolgeaufgaben, Wiedergutmachung 140 439
22 Sozialversicherung einschl. Arbeitslosenversicherung 94447
23 Familien-, Sozialhilfe, Forderung der Wohlfahrtspflege u.A. 6129
24 Soziale Leistungen fiirFolgen von Krieg und politischen Ereignissen 3101
25 Arbeitsmarktpolitik, Arbeitsschutz 35301
26 Jugendhilfe nach dem SGB VI 191
29 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 2 1269
3 Gesund heitund Sport 1058
31 Einrichtungen und MaRnahmen des Gesundheitswesen 352
312  Krankenhduserund Heilstatten -
319  Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 31 352
32 Sport 127
33 Umwelt-und Naturschutz 311
34 Reaktorsicherheit und Strahlenschutz 268
A Wo hnung swesen, Stadtebau, Raumordnung und kom munale 1607

Gemeinschaftsdienste

a4 Wohnungswesen 1062
42 Raumordnung, Land esplanung, Vermessungswesen 1
43 Kommunale Gemeinschaftsdienste 3
44 Stadtebauférderung 541
5 Erndhrung, Lan dwirtschaft und Forsten 1050
52 Verbesserung der Agrarstruktur 692
53 Einkommensstabilisierende MaBnahmen 116
533 Gasdlverbilligung 0
539 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 53 116
599 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 5 242

Ausgaben der

laufenden
Rechnung

45 245
5764
3442

29728
2907
340
3063
9932
1462
1638
400
5977
454
139618
94447
6129
2872
35177
191
801
744
326
326
105
175
138

537

533

508
232
116

116
160

Personal- Laufender
ausgaben Sachaufwand

inMio. €

24386 15777

3773 1175

476 125

15726 13071

1914 861

232 94

2263 452

500 725

10 5

9 69

480 646

1 5

220 284

55 -

- 56

44 168

120 60

251 251

140 140

140 140

- 5

76 53

36 53

2 6

- 4

- 1

2 -

- 1

29 131

- 1

- 58

- 58

29 71

Zinsausgaben

Laufende
Zuweisungen
und Zuschisse

5083
816
2841
931
132
14
348
8707
1447
1638
322
4851
448
139 114
94393
6129
2816
34965
191
620
242
46

46
100
47

49

529

529
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Ist2008
Ausgabengrupp e Darlehns-
" ahrung, Summe *Darunter:
. Salcr)- Vermdgens- g;‘x:m von Ausgablen der Investive
investitionen beratungen Beteiligungen, Kapltal-' Ausgaben
Kapitaleinlagen G
Funktion inMio. €
1] Allgemeine D ienste 934 1913 2301 5149 5122
o1 Politische Flhrungund zentrale Verwaltung 338 1 - 338 338
02 Auswértige Angelegenheiten 60 1759 2151 3969 3968
03 Verteidigung 196 62 13 271 245
04 Offentliche Sicherheit und Ordnung 216 92 - 309 309
05 Rechtsschutz 18 S - 18 18
06 Finanzverwaltung 106 0 138 244 244
1 Bildungswesen, Wissenschaft, Forschung, kulturelle Angelegenheiten 141 3364 0 3 505 3505
3 Hochschulen 1 951 - 951 951
14 Férderungvon Schilern, Studenten - - - - -
5 Sonstiges Bildungswesen 0 60 - 61 61
16 Wissenschaft, Forschung, EntwicklungauRerhalb der Hochschulen 124 1608 0 1732 1732
19 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion1 16 745 - 761 761
2 Soziale Sicherung, soziale Kriegsfolgeaufgaben, Wiedergutmachung 7 814 1 821 474
22 Sozialversicherung einschl. Arbeitslosenversicherung - o - = -
23 Familien-, Sozialhilfe, Férderung der Wohlfahrtspflege u.A. - - - - -
24 Soziale Leistungen fiirFolgen von Krieg und politischen Ereignissen 1 227 1 229 2
25 Arbeitsmarktpolitik, Arbeitsschutz 3 121 - 124 3
26 Jug endhilfe nach dem SGB Vil - - - - -
29 Ubrige Bereiche aus Hauptf unktion 2 3 465 - 468 468
3 Gesund heitund Sport 152 162 0 314 314
31 Einrichtungen und MaBnahmen des Gesundheitswesen 15 11 - 26 26
312  KrankenhduserundHeilstitten - o - - -
319  Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 31 15 11 - 26 26
32 Sport - 22 - 22 22
33 Umwelt-und Naturschutz 7 130 - 136 136
34 Reaktorsicherheit und Strahlenschutz 129 0 0 130 130
4 Wuhn.ung sweserl, Stadtebau, Raumordn ung und kommunale i 0050 2 100 1070
Gemeinschaftsdienste

4 Wohnungswesen - 528 2 529 529
42 Raumordnung, Land esplanung, Vermessungswesen - - - - -
43 Kommunale Gemeinschaftsdienste - 1 - 1 1
44  Stadtebauforderung - 539 - 539 539
5 Erndhrung, Landwirtschaft und Forsten 52 489 1 542 542
52 Verbesserungder Agrarstruktur - 460 1 460 460
53 Einkommensstabilisierende MaRBnahmen - o - - -
533 Gasdlverbilligung - - - - -
539  Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 53 - B - - -
599 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 5 52 29 - 82 82
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5 Haushaltsquerschnitt: Gliederung der Ausgaben nach Ausgabegrup pen und Funktionen,
Ist2008

AUsg abengruppe

Ausgaben der Laufende
Ausgab en Personal- Laufender . A
laufenden Zinsausgaben  Zuweisungen
zusammen ausgaben Sachaufwand =
Rechnung undZuschisse
Funktion inMio. €
6 Energie- und Wasserwirtschaft, Gewerbe, Dienstleistungen 4727 3078 51 430 - 2596
62 Energie-undWasserwirtschaft, Kutturbau 531 508 - 274 - 234
621 Kernenergie 229 229 - - - 229
622 Emeuerbare Energieformen 9 4 - 1 - 3
629 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 62 293 275 - 273 - 2
63 Bergbauund Verarbeitendes Gewerbe und Baugewerbe 2043 2026 - 4 - 2022
64 Handel 91 91 - 49 - 42
69 Regionale Forderung smaBnahmen 945 22 - 15 - 7
699 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 6 1117 430 51 87 - 292
7 Verkehrs- und Nachrichtenwesen 11231 3552 994 1862 - 696
72 StraRBen 7380 944 - 834 - 110
73 WasserstraR en und Hafen, Forderung der Schifffahrt 1666 856 493 299 - 64
74 Eisenbahnen und 6ffentlicher Personennahverkehr 355 3 - = - 3
75 Luftfahrt 182 182 41 17 - 123
799 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 7 1647 1567 460 711 - 396
8 Wirtschaftsunterneh All i Grund- und Kapitalvermo gen,
N 16 991 10 801 - 16 - 10 785
Sond erverm 6gen
81 Wirtschaftsunternehmen 12652 6471 - 16 - 6455
832 Eisenbahnen 3864 78 - 1 - 77
869 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 81 8787 6393 - 15 - 6378
87 Allgemeines Grund -und Kapitalvermégen, Sondervermagen 4340 4330 - - - 4330
873 Sondervermdgen 4326 4326 - - - 4326
879 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 87 14 5 - = - 5
9 Allgemeine Finanzwirtschaft 41374 41 336 580 260 40171 324
91 Steuemund allgemeine Finanzzuweisungen 362 324 - - - 324
92 Schulden 40 185 40 185 - 14 40171 o
999 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 9 827 827 580 246 - 1
Summe aller Hauptfunktionen 282 308 255 350 27012 19 742 40171 168 424
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Funktion
6 Energie- und Wasserwirtschaft, Gewerbe, Dienstleistungen
62 Energie-und Wasserwirtschaft, Kuturbau
621 Kernenergie
622 Emeuerbare Energieformen
629 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 62
63 Bergbauund Verarbeitendes Gewerbe und Baug ewerbe
64 Handel
69 Regionale Forderung smaBnahmen
699 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 6

7 Verkehrs- und Nachr
72 StraRen

73 Wasserstra en und Hafen, Forderung der Schifffahrt
74 Eisenbahnen und 6ffentlicher Personennahverkehr
75 Luftfahrt

799 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 7

8 Wirtsch aftsunternet All
Sond erverm 6gen

Grund- und Kapitalvermo gen,

81 Wirtschaftsunternehmen
832 Eisenbahnen
869 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 81
87 Allgemeines Grund -und Kapitalvermégen, Sondervermagen
873 Sondervermdgen
879 Ubrige Bereiche aus Oberfunktion 87
9 Alligemeine Finanzwirtschaft
91 Steuemund allgemeine Finanzzuweisungen
92 Schulden
999 Ubrige Bereiche aus Hauptfunktion 9

Summe aller Hauptfunktionen

Ausgabengruppe

Sachin- Vermdgens-
vestitionen beratungen
45 920

23

5

18

17

43 879

2 1
5849 1829
4973 1463
811 -
352

1 o

66 14

19 6061

10 6061
3692

10 2370

9 -

- 38

38

7199 16 660

Darlehns-
gewahrung,
Erwerbvon
Beteiligungen,
Kapitaleinlag en

inMio. €
684

110

110
95
15

3099

Summe
Ausgaben der
Kapital
rechnung*

1650
23

18
17

922
687
7679
6436
811
352

79
6190

6181
3787
2394

38
38

26 958

*Darunter:
Investive
Ausgaben

1650
23

18
17

922
687
7679
6436
811
352

79
3923

3914
3787
127

38
38

24316
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6 Gesamtuibersicht tiber die Entwicklungdes Bundeshaushalts 1969 bis2009

(Finanzierungsrechnung, wichtige Ausgabe- und Einnahmegruppen)

Gegenstand der Nachweisung

I. Gesamtibersicht
Ausgaben
Veranderung g egentiberVorjahr
Einnahmen
Veranderung g egentiberVorjahr
Finanzierungssaldo
darunter:
Nettokreditaufnahme
Miinzeinnahmen
Riicklagenbewegung
DeckungkassenmaRiger
Fehlbetrage
Il. Finanzwirtsch aftliche Vergleichsdaten
Personalausgaben
Veranderung gegeniiberVorjahr
Anteil an den Bundesausgaben
Anteil anden Personalausgaben
des offentlichen Gesamthaushalts?
Zinsausgaben
Veranderung gegentiiberVorjahr
Anteil an den Bund esausgaben
Anteilanden Zinsausgaben
des offentlichen Gesamthaushalts?
Investive Ausgaben
Veranderung gegeniiberVorjahr
Anteil anden Bundesausgaben
Anteil anden Personalausg aben
des offentlichen Gesamthaushalts?
Steuereinnahmen '
Veranderung gegeniiberVorjahr
Anteil an den Bundesausgaben
Anteilanden Bundeseinnahmen
Anteilam gesamten Steueraufkommen?
Nettokreditaufnahme
Anteil anden Bundesausgaben
Anteil anden investiven Ausgaben
des Bundes
Anteil an den Nettokreditaufrahme
des o6ffentlichen Gesamthaushalts3
nachrichtlich:Schuldenstand®
offentliche Haushalte
darunter: Bund

Einheit

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€
Mrd.€

1969

421
86
426
179
06

- 00
-0,1
00

0,7

66
124
156

243
11
143
2,7

35,1

72
102
170

344
402
18,7
955
943
540

00

00

00

00

BE2
23,1

1975

80,2
12,7
63,3
0,2
-16,9

-15,3
-0,4
-1,2

0,0

13,0
5,9
16,2

21,5
2,7
23,1
5,3

35,9
13,1
11,0
16,3

35,4
61,0
0,5
76,0
96,3
49,2
-15,3
19,1

117,2

55,8

129,4
54,8

1980
Ist-Ergebnisse

110,3
37,5
96,2

6,0
-14,1

-27,1
-27,1
0,0

0,0

16,4
6,5
14,9

19,8
7.1
24,1
6,5

47,6
16,1
-4,4
14,6

32,0
90,1
6,0
81,7
93,7
48,3
-13,9
12,6

86,2

50,4

236,6
153,4

1985

131,5
2,1
119,8
5,0
-11,6

-11,4
-0,2
0,0

0,0

18,7
3,4
14,3

19,1
14,9

5,1
11,3

52,3
171
-0,5
13,0

36,1
105,5
4,6
80,2
88,0
47,2
-11,4
8,7

67,0

55,3

386,8
200,6

1990

1944
0.0
1698
0.0
-246

-239
-0,7
0,0

00

22,1
45
114

00
175
6,7
90

00
20,1
84
103

00
1323
47
68,1
779

-239
00

0,0
00

5362
2772

1995

2376
-1,4
21,7
1,5
-25,8

-25,6
-0,2
0,0

0,0

27,1
0,5
11,4

14,4
254
-6,2
10,7

38,7
34,0

838
14,3

37,0
187,2
3,4
788
88,4
44,9
25,6
108

75,3

51,2

1010,4
385,7

2000

2444
-1,0
220,5
-0,1
-23,9

-23,8
-0,1
0,0

0,0

26,5
=Tt/
10,8

15,7
39,1
47
16,0

57,9
28,1
-1,7
11,5

35,0
198,8
3,3
81,3
90,1
42,5
-23,8
9,7

84,4

62,0

1198,2
715,6

oo

Ab1991 einschlieflich Beitrittsgeb iet.

w

NachAb zug der Erg dnzungszuweisungen an Lander.

Stand: Finanz planungsratNovember2008;2008 u. 2009 = Schétzung.
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6 Gesamtibersicht tiber die Entwicklung des Bundeshaushalts 1969 bis2009
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Monatsbericht des BMF Januar2009

Gegenstand der Nachweisung

1. Gesamtub ersicht
Ausgaben
Veranderung g eg eniiberVorjahr
Einnahmen
Veranderung g eg eniiberVorjahr
Finanzieru ngssaldo
darunter:
Nettokreditaufnahme
Miinzeinnahmen
Riicklagenbeweg ung
DeckungkassenmaRiger
Fehlbetrage
Il. Finanzwirtschaftliche Vergleichsdaten
Personalausgaben
Veranderung gegeniiberVorjahr
Anteil an den Bundesausgaben
Anteil anden Personalausg aben
des offentlichen Gesamthaushalts?
Zinsausgaben
Veréanderung gegeniiberVorjahr
AnteilandenBund esausgaben
Anteil anden Zinsausgaben
des offentlichen Gesamthaushalts?®
Investive Ausgaben
Veranderung gegeniiberVorjahr
Anteil an den Bundesausgaben
Anteil an den Personalausg aben
des offentlichen Gesamthaushalts?®
Steuereinnahmen '
Veranderung gegentiberVorjahr
Anteil an den Bundesausgaben
Anteil an den Bundeseinnahmen
Anteil am gesamten Steueraufkommen3
Nettokreditaufnahme
Anteil an den Bundesausgaben
Anteil an deninvestiven Ausgaben
des Bundes
Anteil an den Nettokreditauf nahme
des offentlichen Gesamthaushalts3
nachrichtlich:Schuldenstand?
offentliche Haushalte?
darunter: Bund

Einheit

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€

Mrd.€
Mrd.€

2001

2431
-05
2202
-0,1
-229

-228
-0,1
00

00

268
11
110

158
376
-39
155

56,8
273

=4l
112

34,1
1938
25
797
880
434
228
94

837

576

12039
6973

2002

249,3
2,5
216,6
-1,6
-32,7

-31,9
-0,9
0,0

0,0

27,0
0,7
10,8

15,6
37,1
-1,5
14,9

56,2
24,1
-11,7
9,7

32,9
192,0
-0,9
77,0
88,7
43,5
31,9
12,8

132,4

61,0

1253,2
719,4

2003

256,7
3,0
217,5
0,4
-39,2

-38,6
-0,6
0,0

0,0

27,2
0,9
10,6

15,7
36,9
0,5
14,4

56,1
25,7

6,9
10,0

35,4
191,9
0,1
74,7
88,2
43,4
38,6
15,1

150,2

59,3

1325,7
760,5

2004
Ist-Ergebnisse

251,6
-2,0
211,8
-2,6
-39,8

-39,5
-0,3
0,0

0,0

26,8
-1,8
10,6

15,4
36,3
1,6
14,4

56,0
22,4
-13,0
8,9

34,0
187,0
2,5
74,3
88,3
42,2
39,5
15,7

176,7

60,1

1395,0
803,0

2005

2598
33
2284
78
314

-312
-02
00

00

264
14
10,1

154
374

30
144

583
238
62
9,1

342
1901
17
732
832
421
312
120

1313

58,6

14476
8880

2006

261,0
0,5
232,8
1.9
-28,2

-27,9
-0,3
0,0

0,0

26,1
-1,0
10,0

14,9
37,5

0,3
14,4

58,1
22,7
-4,4
8,7

34,0
203,9
7,2
78,1
87,6
41,7
-27,9
10,7

122,8

71,2

1498,2
933,1

2007

270,4
3,6
255,7
9,8
-14,7

14,3
-0,4
0,0

0,0

26,0
-0,3
9,6

14,9
38,7

3,3
14,3

57,9
26,2
15,4

9,7

40,0
230,0
12,8
85,1
90,0
42,7
143
53

54,7

1503,7
939,1

2008

2823
4,4
270,5
5,8
a8

-11,5
-0,3
0,0

0,0

27,0
3,7
9,6

14,9
40,2

3,7
14,2

58,9
24,3
-7,2

8,6

35,3
239,2
4,0
84,7
88,4
43,2
a5
4,1

47,4

2009
Solr*

297,5
5,4
260,3
=847/
-37,2

368
0,4
0,0

0,0

27,8
2,9
9.3

40,7
414

3.1
13,9

60,4
28,7
18,1

9,7

41,0
2332
2,5
78,4
89,6
40,9
-36,8
12,4

128,1

Ab1991 einschlieflich Beitrittsgebiet.

w N

N

Nach AbzugderErganzungszuweisungen an Lander.

Stand: FinanzplanungsratNovember2008;2008 u.2009 = Schatzung.
Stand: Regierungsentwurf Nachtragshaushalt 20 09.
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7 Offentlicher Gesamthaushalt von 2001 bis 2007

2001
Offentlicher Gesamthaushalt?
Ausgaben 6043
Einnahmen 5577
Finanzierungssaldo -46,6
darunter:
Bund
Ausgaben 243,
Einnahmen 2202
Finanzierungssaldo -229
Lander
Ausgaben 2555
Einnahmen 2309
Finanzierungssaldo 246
Gemeinden
Ausgaben 1483
Einnahmen 1442
Finanzierungssaldo -4,1
Offentlicher Gesamthaushalt
Ausgaben 09
Einnahmen -13
darunter:
Bund
Ausgaben -05
Einnahmen -0,1
Lénder
Ausgaben 19
Einnahmen -39
Gemeinden
Ausgaben 16
Einnahmen -25

2002

611,3
554,6
-57,1

249,3
216,6
-32,7

257,7
228,5
-29,4

150,0
146,3
-3,7

1,2
-0,6

2,5
-1.6

0,9
-1,0

Ua
1,4

2003 20042

Mrd. €
619,6 6153
551,7 5499
-68,0 -655
256,7 2516
217,5 2118
-39,2 -398
259,7 257,1
229,2 2335
-30,5 -235
149,9 150,1
141,5 1462
-8,4 -39

Veranderungen gegeniiber Vorjahrin%

1,4 07
-0,5 03
3,0 20
0,4 26
0,7 10
0,3 19
0,0 0,1
3,3 33

2005

6277
5751
-525

2599
228 4
-314

2600
2372
=227

1532
1509
22

20
46

33
78

16

2,1
33

20063

636,8
596,7
-39,4

261,0
232,8
-28,2

259,1
248,9
-10,2

157,4
160,1
2,8

1,5
3.8

0,5
1.9

-0,3
4,9

2,8
6,0

20073

647,6
648,0
1,5

270,5
255,7
-14,7

263,9
267,3
3,4

160,7
169,3
8,6

1,7
8,6

3,6
9,8

1,8
7,4

2,1
5,8

Versorgungsriicklage des Bundes, Fonds Aufbauhilfe, BPS-PT Versorgungskasse, Kinderb etreuung, Versorgungsfonds des Bundes.

2 Ab 2004 6ffentlicherGesamthaushaltmit Zweckverbinden.
3

4

Stand : September 2008.
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Bund undseine Sonderrechnungen sowie die Gemeind en sind Rechnungserg ebnisse, Land er sind Kassenergebnisse.
Steuern des 6ffentlichen Gesamthaushaltsin % des nominalen BIP.

Mit Lastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermdg en, EU-Finanzierung, Fonds Deutsche Einheit, Erblastentilgungsfond s, Entschadigungsfond s, Bundeseisenbahnvermégen,
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7 Offentlicher Gesamthaushaltvon 2001 bis 2007

2001 2002 2003 20042 2005
Anteilein%

Finanzierungssaldo
(1) in %des BIP (nominal)

Offentlicher Gesamthaushalt -22 -2,7 3,1 -30 -23
darunter:

Bund -1 -1,5 -1,8 -18 -14

Lander -12 -1,4 1,4 1.1 -10

Gemeinden -02 -0,2 -0,4 -02 -0,1
(2) in%derAusgaben

Offentlicher Gesamthaushalt =77 -9,3 -11,0 -106 -84
darunter:

Bund -94 -13,1 -15,3 -15.8 -12,1

Lander -96 -11,4 -11,7 9,1 -8,7

Gemeinden -2,8 -2,4 -5,6 -26 -15
Ausgaben in % des BIP (nominal)

Offentlicher Gesamthaushalt 286 28,5 28,6 278 280
darunter:

Bund 115 11,6 11,9 114 116

Lander 12,1 12,0 12,0 116 116

Gemeinden 70 7,0 6,9 638 638
Gesamtwirtschaftliche Steuerquote 211 20,6 20,4 200 20,1

20063

-1,2
-0,4
0,1

-10,8
-3,9
1.8

27,4

11,2
11,2
6,8

21,0

2007

0,1

-0,6
0,1
0,4

0,2

-5,4
1,3
5,4

26,7

11,2
10,9
6,6

22,2

1 Mit Lastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermég en, EU-Finanzierung, Fonds Deutsche Einheit, Erblastentilgungsfond s, Entschadigungsfond s, Bundeseisenbahnvermégen,

Versorgung sriicklage des Bundes, Fonds Aufbauhilfe, BPS-PT Versorgungskasse, Kinderb etreuung, Versorgungsfonds des Bundes.
2 Ab 2004 6ffentlicherGesamthaushaltmit Zweckverbanden.
3 Bundundseine Sonderrechnungen sowie die Gemeind en sind Rechnungserg ebnisse, Land er sind Kassenergebnisse.

4 Steuern des 6ffentlichen Gesamthaushalts in % des nominalen BIP.
Stand: September 2008.
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8 Steueraufkommen nach Steuergruppen'

Steuerautkommen
insgesamt davon

DirekteSteuem Indirekte Steuem Direkte Steuern Indirekte Steuern

Jahr
2 Mrd. € %
Gebietd er BundesrepublikDeutschland nach dem Stand bis zum 3. Oktober199 0
1950 10,5 58] 5,2 506 49,4
1955 21,6 11,1 10,5 213 48,7
1960 35,0 18,8 16,2 53,8 46,2
1965 53,9 29,3 24,6 543 45,7
1970 788 42,2 36,6 536 46,4
1975 1238 72,8 51,0 58,8 41,2
1980 186,6 109,1 77,5 585 41,5
1981 189,3 108,5 80,9 573 42,7
1982 193,6 111,9 81,7 57,8 42,2
1983 2028 115,0 87,8 56,7 43,3
1984 212,0 120,7 91,3 569 43,1
1985 223,5 132,0 91,5 590 41,0
1986 231,3 137,3 94,1 593 40,7
1987 239,6 141,7 98,0 59,1 40,9
1988 249,6 148,3 101,2 594 40,6
1989 2738 162,9 111,0 505 40,5
1990 281,0 159,5 121,6 56,7 43,3
Bundesrepublik Deutschland

1991 338,4 189,1 149,3 BEY 44,1
1992 374,1 209,5 164,6 56,0 44,0
1993 383,0 207,4 175,6 542 45,8
1994 402,0 210,4 191,6 523 47,7
1995 416,3 224,0 192,3 53,8 46,2
1996 409,0 213,5 195,6 522 47,8
1997 407,6 209,4 198,1 514 48,6
1998 425,9 221,6 204,3 520 48,0
1999 453,1 235,0 218,1 519 48,1
2000 467,3 243,5 223,7 52,1 47,9
2001 446,2 218,9 227,4 490 51,0
2002 441,7 211,5 230,2 479 52,1
2003 442,2 210,2 232,0 475 52,5
2004 4428 211,9 231,0 47,8 52,2
2005 452,1 218,8 233,2 48 4 51,6
2006 488,4 246,4 242,0 505 49,5
2007 538,2 272,1 266,2 506 49,4
20082 5618 290,9 270,9 51,8 48,2
20092 572,0 296,9 275,1 519 48,1

1 Die Ubersicht enthélt auch Steuerarten, die zwischenzeitlich ausgelaufen oderabgesc haf ft worden sind:
NotopferBerin fiirnatiirliche Personen (30.09.1956) und f ir Kérperschaften (31.12.1957); Baulandsteuer(31.12.1962); Wertpapiersteuer(31.12.1964); S i stoffsteuer(31.12.1965);

Beforderungsteuer (31.12.1967); Speiseeissteuer (31.12.1971); Kreditgewinnab gabe (31.12.1973); Erganzung sabgabe zur Einkommensteuer (3112.1974) und zurKorp erschaf tsteuer
(31.12.1976); Vermogensabgabe (31.0 3.1979) ; Hy pothekengewinnabgabe und Lohnsummensteuer (3112.1979); Essig sdure-, Spielkarten-und Ziindwarensteuer (31.12.1980);
Zindwarenmonopol (15.01.1983); Kuponsteuer (31.07.1984); Bérsenumsatzsteuer(31.12.1990); Gesellschaft-und Wechselsteuer (31.12.19 91); Solidaritétszuschlag (30.06.1992);
Leuchtmitte}, Salz-, Zucker-und Teesteuer(31.12.1992); Vermogensteuer (31.12.1996); Gew er be (kapital)steuer(31.12.1997).

2 Steuerschatzung vom 04. bis 05. November 2008.

Stand : November 200 8.
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9 Entwicklung der Steuer-und Abgabequoten'
(Steuer- und Sozialbeitragseinnahmen des Staates)

Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen? Abgrenzungder Finanzstatistik
Steuerquote Abgabenquote Steuerquote Abgabenquote

Anteile am BIP in %

Jahr

1960 23,0 33,4 22,6 32,2
1965 23,5 34,1 23,1 32,9
1970 23,0 34,8 22,4 33,5
1971 23,3 35,6 22,6 34,2
1972 23,1 36,1 23,6 35,7
1973 24,2 38,0 24,1 37,0
1974 24,0 38,2 23,9 37,4
1975 22,8 38,1 23,1 37,9
1980 23,8 39,6 24,3 39,7
1981 22,8 39,1 23,7 39,5
1982 22,5 BIN 23,3 39,4
1983 22,5 38,7 23,2 39,0
1984 22,6 38,9 23,2 38,9
1985 22,8 39,1 23,4 39,2
1986 22,3 38,6 22,9 38,7
1987 22,5 39,0 22,9 38,8
1988 22,2 38,6 22,7 38,5
1989 22,7 38,8 23,4 39,0
1990 21,6 37,3 22,7 38,0
1991 22,0 38,9 22,0 38,0
1992 22,4 39,6 22,7 39,2
1993 22,4 40,2 22,6 39,6
1994 22,3 40,5 22,5 39,8
1995 21,9 40,3 22,5 40,2
1996 22,4 41,4 21,8 39,9
1997 22,2 41,4 21,3 39,5
1998 22,7 41,7 21,7 39,5
1999 23,8 42,5 22,5 40,2
2000 24,2 42,5 22,7 40,0
2001 22,6 40,8 21,1 38,3
2002 22,3 40,5 20,6 37,7
2003 22,3 40,6 20,4 37,7
2004 21,8 39,7 20,0 36,9
20053 22,0 39,7 20,1 36,7
20063 22,9 40,1 21,0 37,2
20073 23,8 40,3 22,2 37,7

1 Ab1991Bundesrep ublikinsgesamt.
2 Ab1970 in der Abgrenzung desESVG 19 95.
3 Vorlaufige Ergebnisse; Stand : August 2008.
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10 Entwicklung der Staatsquote ™

Awsgaben des Staates
insgesamt darunter

Gebietskorperschaften3 Soziaversicherungen3
Jahr AnteileamBIPin%
1960 329 21,7 11,2
1965 371 25,4 11,6
1970 385 26,1 12,4
1975 48,8 31,2 17,7
1980 469 29,6 17,3
1981 475 29,7 17,9
1982 475 29,4 18,1
1983 46 5 28,8 17,7
1984 45,8 28,2 17,6
1985 452 27,8 17,4
1986 445 27,4 17,1
1987 450 27,6 17,4
1988 446 27,0 17,6
1989 431 26,4 16,7
1990 436 27,3 16,4
1991 46 3 28,2 18,0
1992 472 28,0 19,2
1993 48 2 28,3 19,9
1994 479 27,8 20,0
1995 48,1 27,6 20,6
1996 493 2052 21,4
1997 48 4 27,1 21,2
1998 480 27,0 21,1
1999 48,1 26,9 21,1
2000 476 26,5 21,1
20004 45,1 24,0 21,1
2001 476 26,3 21,3
2002 48,1 26,4 21,7
2003 485 26,5 22,0
2004 47,1 25,9 21,2
2005° 46,8 25,8 21,0
2006° 453 25,2 20,1
20075 44 2 24,9 19,3

Ab 1991 Bundesrepublik insgesamt.
Ausgaben des Staates in der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Ab1970in der Abgrenzung des ESV G1995.
Unmittelbare Ausgaben (ohne Ausgaben an andere staatliche Ebenen).
EinschlieBlich derErldseaus derUMTS-Versteigerung.

5 Vorlaufig es Ergebnis der VGR; Stand: 22. Oktober2008.
Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen.
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11Schulden der 6ffentlichen Haushalte

ohne Kassenverstarkungskredite

Monatsbericht des BMF Januar2009

2002 2003
Offentlicher Gesamthaushalt 1253 244 1325 801
Bund 778607 819282
Kernhaushalte 719397 760453
Kreditmarktmittel iwS 719397 760453
Extrahaushalte 59210 58829
Lander 384773 414952
Kernhaushalte 384773 414952
Kreditmarktmittel iwS 384773 414952
Extrahaushalte - -
Gemeinden 89864 91567
Kermhaushalte 82662 84069
Kreditmarktmittel iwS 82662 84069
Extrahaushalte 7202 7498
nachrichtlich:
Landerund Gemeinden 474637 506519
Maastricht-Schuldenstand 1293000 1381000
nachrichtlich:
Extrahaushalte des Bundes 59210 58829
ERP-Sondervermdgen 19400 19261
Fonds Deutsche Einheit 39441 39099

Kreditabwicklungsfonds - -
Erblastentiigungsfonds - -
Bundeseisenbahnvermogen - o
Ausgleichsfonds "Steinkohle" - -
Entschadig ungsfonds 369 469
Bundes-Pensions-Service fiir Post und

Telekommunikation - -

Bund 62,1 61,8
Kermhaushalte 574 57,4
Extrahaushalte 4,7 4,4

Lander 30,7 313

Gemeinden 7,2 69

nachrichtlich:

Landerund Gemeinden 37,9 38,2
Offentlicher Gesamthaushalt 58,5 613
Bund 36,3 379
Kernhaushalte 33,6 351
Extrahaushalte 2,8 2,7
Lander 18,0 19,22
Gemeinden 4,2 42

nachrichtlich:

Landerund Gemeinden 22,1 234
Maastricht-Schuldenstand 60,3 63,8
je Einwohner 15195 16 067

nachrichtlich:
Bruttoinlandsprodukt (in Mrd. €) 2143,2 2163,8
Einwohner 30.06. 82 474729 82517958

2004 2005
Schulden in Mio. €!
1395026 1447 583

860244 888 019
802994 872 653
802994 872 653
57250 15 366
442922 468 214
442922 468 214
442922 468 214
91860 91 350
84257 83 804
84257 83 804
7603 7 546
534782 559 564
1451100 1521 600
57250 15 366
18200 15 066
38650 o
400 300

Anteilan den Schulden in %

617 613

57,6 603

4] 11

31,8 323

6,6 63

38,3 38,7
Anteil der Schulden am BIP in %

63,1 64,5

38,9 39,6

36,3 38,9

2,6 0,7

20,0 20,9

4,2 4,1

24,2 24,9

65,6 67,8

Schulden insgesamt in €
16910 17 553
22109 2243,2

82498469 82468 020

2006

1498 152
933 088
902054
902054

31034

480485
479489
479489

996

84579
81877
81877

2702

565064
1569000

31034
14357

199

16478

62,3
60,2
2,1
321
5,6

64,5
40,2
38,9
1,3
20,7
3,6

24,3
67,6

18188

2321,5
82 371955

2007

1503 731
939128
922045
922045

17082

482752
481628
481628

1124

81851
79239
79239

2612

564603
1576300

17082

100

16983

62,5
61,3
1,1
321
54

37,5

62,1
38,8
38,1
0,7
199
34

233
65,0

18280

24229
82 260693

T Kred itmarktschuldenim weiteren Sinne ohne Kassenkredite.

Quelle: Statistisches Bundesamt, eig ene Berechnungen.
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12 Entwicklung der Finanzierungssalden der 6ffentlichen Haushalte'

Abgrenzung der Volkswirtschaf tlichen Gesamtrechungen? Abgrenzung der Finanzstatistik
Staat Gebiets- Sozial- Staat Gebiets- Sozial- Offentlicher Gesamthaushalt 3
korperschaften versicherungen korperschaften versicherungen
Jahr Mrd. € AnteileamBIPin % Mrd. € Anteile am
BIPin%
1960 4,7 3,4 1.3 3,0 22 0,9 . 3
1965 -1,4 -3,2 1,8 -0,6 -14 0,8 -4,8 -2,0
1970 1,9 -1,1 2,9 0,5 03 0,8 -4,1 -1,1
1975 -30,9 -28,8 -2,1 -5,6 52 -0,4 -32,6 -5,9
1980 -23,2 -24,3 1.1 -2,9 -3,1 0,1 -29,2 -3,7
1981 -32,2 -34,5 2,2 -3,9 -42 0,3 -38,7 -4,7
1982 -29,6 -32,4 2,8 -3,4 -3,8 0,3 -35,8 -4,2
1983 -25,7 -25,0 -0,7 -2,9 -2,8 -0,1 -28,3 -3,1
1984 -18,7 -17,8 -0,8 -2,0 -19 -0,1 -23,8 -2,5
1985 -11,3 =181 1,8 -1,1 -13 0,2 -20,1 -2,0
1986 -11,9 -16,2 4,2 -1,1 -16 0,4 -21,6 -2,1
1987 -19,3 -22,0 2,7 -18 -2,1 0,3 -26,1 2,5
1988 -22,2 -22,3 0,1 -2,0 -20 0,0 -26,5 -2,4
1989 1,0 -7,3 8,2 0,1 -06 0,7 -13,8 -1,2
1990 -24,8 -34,7 9,9 =159 -2,7 0,8 -48,3 =S
1991 43,8 54,7 10,9 2,9 36 0,7 62,8 41
1992 -40,7 -39,1 -1,6 -2,5 24 -0,1 -59,2 -3,6
1993 -50,9 -53,9 3,0 -3,0 -32 0,2 -70,5 -4,2
1994 -40,9 -42,9 2,0 -2,3 24 0,1 -59,5 -3,3
1995 -59,1 -51,4 -7,7 =82 -2,8 -0,4 -55,9 -3,0
1996 -62,5 -56,1 -6,4 -3,3 -30 -0,3 -62,3 -3,3
1997 -50,6 -52,1 1,5 -2,6 -2,7 0,1 -48,1 -2\5
1998 -42,7 -45,7 3,0 -2,2 23 0,2 -28,8 SIES
1999 -29,3 -34,6 53 -1,5 -17 0,3 -26,9 -1,3
2000 -23,7 -24,3 0,6 2 -12 0,0 -34,0 -1,6
2000 27.1 26,5 0,6 1,3 13 0,0 - R
2001 -59,6 -55,8 -3,8 -28 -26 -0,2 -46,6 2,2
2002 -78,3 -71,5 -6,8 -3,7 33 -0,3 -57,0 -2,7
2003 -87,2 -79,5 -7,7 -4,0 -37 -0,4 -67,9 -3,1
2004 -83,5 -82,3 -1,2 -38 -3,7 -0,1 -65,5 -3,0
2005° -74,1 -70,0 -4,1 -3,3 =31 -0,2 -52,5 -2,3
2006° -35,6 -40,6 5,0 -1,5 -17 0,2 -39,4 -1,7
2007° -4,0 -14,4 10,4 -0,2 -06 0,4 1,5 0,1

T Ab 1991 Bundesrepublik insgesamt.

2 Ab1970inderAbgrerzungdes ESVG1995.
3 Ohne Sozialersicherungen, ab 1997 ohne Krankerhauser.
EinschlieBlich derEr6se aus derUMTS-Versteigerung.

5 Vorlaufiges Erg ebnis derVGR; Stand: 22. Oktob er 20 08.
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13 Internationaler Vergleich der 6ffentlichen Haushaltssalden'

Land in% desBIP

1980 1985 1990 1995 20002 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland 28 aa 19 3.2 a2 38 33 1.5 0.2 0,0 0,2 0,5
Belgien 9.4 10,0 67 45 0,0 02 2.6 0.3 0.3 0,5 .4 a8
Griechenland - - 43 93 37 75 5.1 2.8 35 25 2.2 3.0
Spanien : : - %5 aa 03 7.0 2,0 2.2 9.6 2.9 3.2
Frankreich 0.1 3,0 24 55 a5 36 2,9 2.4 27 3,0 3,5 3.8
ifand E 10,7 2.8 2.1 27 14 1.7 3.0 0.2 55 6.8 72
talien 7.0 2.4 a4 7.4 2.0 35 43 3.4 .6 25 2.6 2.1
Zypem - - - = 23 41 2.4 a2 3.5 1.0 0.7 0,6
Luxemburg - 5 43 2,4 6.0 a2 0,1 13 3.2 2.7 1.3 0,5
Malta - 2 - 42 6.2 47 2.8 23 a8 38 2.7 25
Niederlande 3.9 3.6 53 43 1.3 a7 0,3 0.6 0,3 1.2 0,5 0.1
Bsterreich a6 2.7 25 5.8 2.1 44 a5 a5 0.4 0.6 a2 W
Portugal 72 86 63 5,0 3.2 34 .1 39 26 2.2 2.8 33
Slowakei - 2 - 3.4 2.3 23 2.8 35 X} 23 2.2 25
Slowenien - s - 85 3.8 22 a4 2 0.5 0,2 0.7 05
Finnland 3.8 35 54 6.2 6.9 24 2.9 41 53 5.1 36 2.4
Ewroraum - = E 5,0 i 29 2.5 a3 0,6 a3 1.8 2,0
Bulgarien E = - 3.4 0,5 16 1.9 3,0 0.1 33 2.9 2.9
Danemark 23 1.4 a3 2.9 23 20 5.2 5.2 a5 34 1 0.4
Estland - = - 1.1 0.2 17 15 2.9 2.7 W 2.2 2.8
Lettland - - 6.8 1.6 2.8 10 0.4 0.2 0,1 23 5.6 6.2
Litauen E = - .6 32 a5 0,5 0,4 a2 2,7 3.6 -4,0
Polen - 3 - 44 3.0 57 43 3.8 2.0 23 2.5 2.4
Rumanien E s - 2 4.6 a2 a2 22 2.6 3.4 41 3.8
Schweden - - - 7.4 3,7 0.8 2.4 2.3 3.6 2.6 05 0,4
Tschechien - = - EEW 37 30 3.6 2,7 3.0 a2 a3 Ew
Ungarn - 2 - 2 2.9 64 7.8 93 5.0 3.4 33 33
R 3,2 2,8 1,8 5,9 1.2 34 3,4 2,7 2,8 -4,2 5,6 -6,5
Konigreich
EU . - - 5.1 0.6 29 2,4 W -0,9 1.6 2,3 2,6
USA 23 -4,9 -40 3.1 1.7 43 3.1 21 2.8 5.3 7.2 9,0
Japan 45 .4 21 47 7.6 62 6.7 a4 2.2 .9 2.6 35

' FarEU-Mitg liedsstaaten ab1995 nach ESVG 95.
2 Alle Angaben ohne einmalige UMTS-Erlose.

Quellen:Fiirdie Jahre 1980 bis 2000: EU-Kommission, "Europdische Wirtschaft", StatistischerAnhang, November 200 8.
Fiirdie Jahre 2004 bis 2010 : EU-Kommission, Herbstprognose, November2008.

Stand : November 200 8.
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14 Staatsschuldenquotenim internationalenVergleich

Monatsbericht des BMF Januar2009

Land in%des BIP

1980 1985 1990 1995 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland 303 39,5 413 556 59,7 65,6 6738 67,6 65,1 643 63,2 61,9
Belgien 740 15,1 1256 1298 107,8 94,3 92,1 87,8 83,9 865 86,1 85,6
Griechenland 228 49,0 72,6 992 101,8 98,6 98,8 95,9 94,8 934 92,2 91,9
Spanien 164 41,4 42,6 62,7 59,2 46,2 430 39,6 36,2 375 41,1 44,4
Frankreich 207 30,6 35,2 55,1 56,7 64,9 664 63,6 63,9 654 67,7 69,9
Inand 69,1 100,6 93,2 81,1 37,7 29,4 273 24,7 24,8 316 39,2 46,2
Italien 569 80,5 94,7 1215 109,2 103,8 1059 106,9 104,1 1041 104,3 103,8
Zypem B = B = 58,8 70,2 69,1 64,6 59,5 482 447 413
Luxemburg 99 10,3 47 74 6.4 6.3 6.1 6,6 7.0 141 14,6 14,5
Malta - - - = 55,9 72,1 69.9 63,9 62,2 63,1 63,2 63,1
Niederland e 453 69,7 76,8 76,1 53,8 52,4 51,8 47,4 45,7 482 47,0 459
Osterreich 354 48,1 56,1 683 66,4 64,8 63.7 62,0 59,5 574 57,1 56,9
Portugal 306 58,4 55,3 610 50,4 58,3 636 64,7 63,6 643 65,2 66,6
Slowakei B = B 222 50,3 41,4 342 30,4 29,4 28,8 29,0 293
Slowenien - = - = 26,8 27,2 270 26,7 23,4 21,8 21,1 20,1
Finnland 113 16,0 14,0 56,7 4338 441 413 39,2 35,1 316 30,2 29,8
Ewroraum - = - = 74,3 37,9 292 22,7 18,2 13,8 10,6 7,9
Bulgarien - = - = 743 37,9 292 22,7 18,2 13,8 10,6 7,9
Dénemark 39,1 74,7 62,0 725 51,7 4338 364 30,5 26,2 21,1 21,1 20,1
Estland B = B 90 52 5,0 45 43 3,5 42 5,0 6,1
Lettland B = B = 123 14,9 124 10,7 9,5 123 17,7 23,0
Litauen - - - 119 23,7 19,4 184 18,0 17,0 175 20,0 23,3
Polen B = B = 36,8 457 471 47,7 449 439 436 43,1
Rumanien - = - = 24,7 18,8 15,8 12,4 12,9 134 15,4 17,1
Schweden 400 61,9 42,0 721 53,6 51,2 509 45,9 40,4 347 33,7 32,2
Tschechien B = B 146 18,5 30,4 29,8 29,6 28,9 266 26,4 26,3
Ungarn B = B 85,1 54,2 59,4 61,7 65,6 65,8 65 4 66,0 66,2
Vereinigtes 527 51,8 33,3 508 41,0 40,6 423 43,4 44,2 50,1 55,1 60,3
Kénigreich
EU - - - 695 63,0 62,2 62,7 61,3 58,7 59,8 60,9 61,8
USA 420 55,8 63,6 713 55,5 62,3 62,7 62,2 63,1 675 77,1 84,8
Japan 550 72,2 68,6 876 136,7 167,1 1773 171,9 1736 177.8 1825 185,5

Quellen: Firdie Jahre ab 200 4: EU-Kommission, Herbstprognose, November2008.

Furdie Jahre 1980 bis 2000: EU-Kommission, "EuropdischeW irtschaft", Statistischer Anhang, November2008.
FirUSAundJapan (alle Jahre): EU-Kommission, "Europaische Wirtschaft", StatistischerAnhang, November 2008.

Stand : November 200 8.
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15 Steuerquotenim internationalen Vergleich'

Land Steuemin%des BIP

1970 1980 1990 1995 2000 2005 2006 2007
Deutsch land?3 22,0 23,9 21,8 227 22,7 20,9 219 23,0
Belgien 24,1 29,4 28,1 292 31,0 31,1 310 30,7
Dénemark 37,1 42,5 45,6 47,7 47,6 49,6 48,1 47,9
Finnland 28,7 27,4 32,4 316 35,3 31,9 313 31,1
Frankreich 21,7 23,0 23,5 245 28,4 27,7 27,8 27,4
Griechenland 14,0 14,5 18,3 195 23,6 20,2 202 o
Idand 26,1 26,6 28,2 278 27,5 26,0 276 27,3
Italien 16,0 18,4 25,4 275 30,2 28,3 296 30,2
Japan 15,3 18,0 21,4 179 17,5 17,3 17,7 o
Kanada 27,9 27,7 31,5 306 30,8 28,4 284 28,6
Luxemburg 16,7 25,4 26,0 273 29,1 27,3 260 26,7
Niederlande 23,1 26,6 26,9 24,1 24,2 25,7 25,1 24,2
Norwegen 29,0 33,5 30,2 313 33,7 34,6 352 34,4
Osterreich 25,3 26,9 26,6 263 28,1 27,6 273 278
Polen - - - 252 22,4 20,7 214 o
Portugal 14,0 16,1 20,2 22,1 23,8 23,4 243 24,9
Schweden 32,1 33,0 38,0 344 38,1 36,3 366 35,6
Schweiz 16,2 18,9 19,7 202 22,7 22,2 227 228
Slowakei - - - - 19,7 19,0 179 17,9
Spanien 10,0 11,6 21,0 205 22,0 23,6 244 25,0
Tschechien - - - 220 19,7 21,4 20,8 20,3
ungarn - - - 266 26,9 25,6 252 26,4
Vereinigtes Konigreich 31,9 29,3 30,0 284 30,8 29,5 303 298
Vereinigte Staaten 22,7 20,6 20,5 209 23,0 20,6 213 21,6

1

3 1970bis1990 nuratte Bundeslander.

Quelle: OECD-Revenue Statistics 196 5 bis 2007, Paris 2008

Stand : Oktober 20 08.

Nach den Abg renzungsmerkmalen derOECD.
2 Nicht vergleichbar mit Quoten in der Abgrenzung derVolkswirtschaftlichen Gesamtrechnung od er derdeutschen Finanzstatistik.
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Land Steuernund Sozialabgabenin % des BIP

1970 1980 1990 1995 2000 2005 2006 2007
Deutschland®® 31,5 36,4 348 37,2 37,2 34,8 35,6 36,2
Belgien 33,9 41,3 420 43,6 44,9 44,8 44,5 44,4
Dénemark 38,4 43,0 46,5 48,8 49,4 50,7 49,1 48,9
Finnland 31,5 35,7 435 45,7 47,2 43,9 43,5 43,0
Frankreich 34,1 40,1 420 42,9 44,4 43,9 44,2 43,6
Griechenland 20,0 21,6 262 28,9 34,1 31,3 31,3
Irland 28,4 31,0 331 32,5 31,7 30,6 31,9 32,2
Italien 25,7 29,7 378 40,1 42,3 40,9 42,1 43,3
Japan 19,6 25,4 29,1 26,8 27,0 27,4 27,9 5
Kanada 30,9 31,0 359 35,6 35,6 33,4 33,3 33,3
Luxemburg 23,5 35,7 357 37,1 39,1 37,8 35,9 36,9
Niederlande 35,6 42,9 429 41,5 39,7 38,8 39,3 38,0
Norwegen 34,5 42,4 410 40,9 42,6 43,5 43,9 43,4
Osterreich 33,9 39,0 396 41,2 42,6 42,1 41,7 41,9
Polen - - - 36,2 31,6 32,9 33,5 o
Portugal 18,4 22,9 277 31,7 34,1 34,7 35,7 36,6
Schweden 37,8 46,4 522 47,5 51,8 49,5 49,1 48,2
Schweiz 19,3 24,7 258 27,7 30,0 29,2 29,6 29,7
Slowakei - S - S 33,8 31,8 29,8 29,8
Spanien 15,9 22,6 325 32,1 34,2 35,8 36,6 37,2
Tschechien - = - 37,5 35,3 37,5 36,9 36,4
Ungarn - = - 41,3 38,0 37,2 37,1 39,3
Vereinigtes kKonigreich 37,0 35,1 36,1 34,5 37,1 36,3 37,1 36,6
Vereinigte Staaten 27,0 26,4 273 27,9 29,9 27,3 28,0 28,3

! Nach den Abg renzungsmerkmalen der OECD.
2 Nicht vergleichbar mit Quoten in der Abgrenzung derVolkswirtschaftlichen Gesamtrechnung od er derdeutschen Finanzstatistik.

3 1970bis 1990 nurafte Bundeslander.
Quelle: OECD-Revenue Statistics 196 5 bis 2007, Paris 2008.

Stand : Oktober 20 08.
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17 Staatsquoten im internationalen Vergleich

Land Gesamtausgaben des Staates in % des BIP

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland ' 466 44,9 43,4 483 45,1 46,8 453 44 433 43,8 43,6
Belgien 548 58,4 52,2 52,1 49,1 51,9 48,4 483 48,7 49,8 50,2
Finnland 40,1 46,3 47,9 61,6 483 50,2 48,8 473 47,1 47,7 48,0
Frankreich 457 51,8 49,5 54,4 51,6 53,3 52,7 524 52,5 53,3 53,6
Griechenland - - 45,8 46,6 46,6 43,1 41,9 434 43,2 43,4 43,5
Iland - 53,2 42,8 41,1 31,5 33,7 33,8 354 40,1 42,1 42,8
Italien 408 49,8 52,9 52,5 46,2 48,1 48,8 482 48,9 48,8 48,7
Luxemburg - - 37,7 39,7 37,6 41,6 38,6 37,8 39,8 42,5 43,0
Malta = - - 39,7 41,0 44,7 43,6 424 44,5 43,6 44,2
Niederlande 552 57,3 54,9 51,6 44,2 44,8 45,6 453 45,9 46,6 47,4
Osterreich 502 53,7 51,5 56,2 52,0 49,7 49,2 483 483 49,0 49,3
Portugal 335 38,8 40,0 43,4 43,1 47,7 46,3 457 46,2 45,6 45,9
Slowenien = - - 53,3 468 45,3 44,5 424 42,4 42,4 42,0
Spanien = = = 44,4 39,1 38,4 38,5 38,8 39,9 41,0 413
Zypem - = = = 37,0 43,6 43,4 430 44,6 44,9 44,9
Euroraum = = = = 46,3 473 46,6 46,1 463 46,9 46,9
Bulgarien = = - = - 39,3 36,5 415 38,1 38,1 38,2
Danemark 52,7 55,5 55,9 59,3 53,5 52,5 51,1 50,8 50,9 51,4 51,9
Estland = = - 41,4 36,5 34,0 34,2 355 39,4 40,7 411
Lettland - - 31,6 38,6 37,3 35,6 37,9 377 39,5 42,3 42,0
Litauen - - - 35,7 39,1 33,3 33,6 352 36,6 38,2 39,6
Polen - - - 47,7 41,1 43,3 43,8 420 4,5 42,2 42,1
Rumanien - - - - 40,5 33,5 35,3 373 38,3 39,0 38,9
Schweden - - - 65,2 55,6 55,0 54,2 526 53,5 54,9 55,0
Slowakei - - - 48,7 50,9 38,1 37,1 346 34,3 34,3 34,2
Tschechien - - - 54,5 418 45,0 43,9 426 42,0 41,8 413
Ungarn - = - - 46,5 50,1 51,9 49,8 48,9 49,0 49,1
Vereinigtes Konigreich 476 48,7 41,1 43,9 368 44,1 44,2 444 45,8 47,2 48,2
EU-27 - - - - - 46,8 46,3 45,8 46,2 46,9 47,1
USA 34,1 36,8 37,1 37,0 34,2 36,6 36,5 374 38,8 40,8 42,6
Japan - - - - 39,0 38,4 36,0 364 37,0 38,2 39,3

" 1980bis 1990 nuralte Bundeslander.
Quelle: EU-Kommission "Statistischer Anhang der Europaischen Wirtschaft".

Stand : November 2008.
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Rubrik
1. Nachhaltiges Wachstum

davon Globalisierungsanpassungsfond s

2.Bewahrung und Bewirtschaftung
dernatiirichen Ressourcen

3. Unionsbiirgerschaft, Freiheit,
Sicherheit und Recht

4.Die EU als globalerAkteur
davon Soforthilfereserve (40-Reserven)

5.Verwaltung

6.Ausgleichszahlungen

Gesamtbetrag

Eu-Haushalt2008'

Verpflichtungen

Mio. €
2

58341,9
500,0

56314,7

1625,9

7311,2
239,2

7279,2

206,6

131 079,6

%
3

445
04

430

56
02

56

02

1000

Zahlungen

Mio. €

45 731,7

532171

1488,9

7847,1

7279,8

206,6

115771,3

39,5

46,0

6,8

6,3

0,2

100,0

EU-Haushalt2009?

Verpflichtungen

Mio. €
6

60195,9
500,0

56121,4

1514,9

8103,9
244,0

7700,7

209,1

133 846,0

%
7

450
04

419

6,1
0.2

5,8

02

1000

Zahlungen

Mio. € %

45 999,5 5

52 566,1 4

1296,4

8324,2

7700,7

209,1

116 096,1 10

9,6

5,3

7,2

6,6

0,2

0,0

1 =EU-Hauwshalt 2008 (einschl. Berichtigungshaushaltsplane Nm. 1-10/200 8).
2 =EU-Haushalt 20 09 (endg. Feststellung vom1812.20 08).
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18 Entwicklung der EU-Haushalte 2008 bis 2009

Differenzin % Differenz in Mio. €
SP.6[2 Sp.8j4 Sp.6-2 Sp.8-4
10 m 17 13

Rubrik
1.Nachhaltig es Wachstum 2,3 0,6 1853,9 267,8

davon Globalisierungsanpassungsfond s 0,0 - 0,0 0,0
2.Bewahrung und Bewirtschaftung -0,3 -1,2 -193,3 -651,0

dernatiirlichen Ressourcen
3. Unionsbirgerschaft, Freiheit, -68 -12,9 -111,0 -192,5
Sicherheit und Recht
4.Die EU als globalerAkteur 108 6,1 792,7 477,0
davon Soforthilfereserve (40-Reserven) 2,0 o 48 0,0
5.Verwaltung 58 5,8 421,5 421,0
6.Ausgleichszahlungen 1,2 1,2 2,5 2,5
Gesamtbetrag 2,1 0,3 2766,3 324,8
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Ubersichten und Grafiken zur Entwicklung
der Landerhaushalte

1 Entwicklung derLanderhaushalte bis November 2008 im Vergleich zum Jahressoll 2008

Flachenlander (West) Flachenlander(Ost) Stadtstaaten Landerzusammen
Soll Ist Soll Ist Soll Ist Soll Ist
inMio. €
Bereinigte Einnahmen 185 587 166 307 52358 46 938 33903 31928 265582 238953
darunter:
Steuereinnahmen 152131 135490 27422 26 387 20722 19676 200276 181553
Ubrige Einnahmen 33456 30817 24936 20551 13181 12252 65306 57 400
Bereinigte Ausgaben 200 950 172133 52373 45 451 34873 32 555 281929 243 919
darunter:
Personalausgaben 73830 68960 12335 11 031 10911 10200 97075 90191
Bauausgaben 2611 2002 1644 1091 716 427 4970 3519
Ubrige Ausgaben 124509 101171 38395 33328 23246 21929 179884 150 208
Finanzierungssaldo -15 360 -5 826 -15 1487 -964 -627 -16339 -4 966

2 Entwicklung der Landerhaushalte bis November2008

Veranderungsraten im Vergleich zum Vorjahr in %

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

-15,0%

-20,0%
Bereinigte
Einnahmen

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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Entwicklung der Einnahmen, der Ausgaben und der Kassenlage des
Bundesund derLander bis November2008

::‘ﬂrj Bezeichnung November 2007 Oktober 2008 November 2008
Ins- Ins- Ins-
Bund Lander gesamt Bund Lander gesamt Bund Lander gesamt
inMio. €
1 Seit dem 1.Januargebuchte
n Bereinigte Einnahmen!
fiir das laufende Haushaltsjahr 220129 230 984 435 183 210 504 219443 416 087 231828 238953 455 583
M1 darunter:Steuereinnahmen 196715 172908 369 623 171088 165894 353158 205881 181553 387 434
n2 Landerfinanzausgleich? - - - - - - - - -
T3 nachr.:Kreditmarktmittel (brutto) 2064453 57448 263 893 1951913 52451 247 643 2092693 58994 268 264
12 Bereinigte Ausgaben’
fur das laufende Haushaltsjahr 247 824 238 487 470 380 239714 220072 445 926 261997 243919 490 718
21 darunter: Personalausgaben 23013 89456 112 468 22753 80512 103 265 25471 90191 115 662
(inkl. Versorg ung)
22 Bauausgaben 4532 3431 7 964 4220 3099 7319 4799 3519 8319
23 Landerfinanzausgleich’ - -4 -4 - -56 -56 - 28 28
124 nachr.:Tigungvon Kreditmarktmitteln 193329 61305 254 633 189664 65842 255 506 197 775 69877 267 652
13  Mehreinahmen (+), Mehrausgaben (-)
(Finanzierungssaldo) 27695 -7 502 -35 198 -29 210 -629 -29 839 -30 169 -4 966 -35135
14 Einnahmen derA uslaufperiode des R R R R B B R R R
Vorjahres
13 Ausgab en der Auslaufperiode des Vorjahres - - - - - - - - -
16 Mehreinnahmen (+), Mehrausg aben (-) (14- R R R R R R R R R
15)
i Abgrenzung sposten zur
Abschlussnachweisung der
Bundeshap tkasse/Landeshaup tkassen? 14201 4211 9990 6605 14106 -7 502 12548 -11390 1157
2 Mehreinnahmen (+), Mehrausg aben (-)
el des noch nicht abg eschlossenen Vorjahres
(ohne Auslauf periode) - 535 535 = 715 715 - 715 715
22  derabgeschlossenenVorjahre
- 154 154 ° 1903 1903 - 1628 1628
(Ist-Abschluss)
3 Verwahrungen, Vorschiisse usw.
31 Verwahrungen 7055 11289 18 343 7600 13380 20980 12 500 17559 30059
32 Vorschisse - 13317 13317 ° 27805 27805 - 29504 29 504
B EEREEERE RG] - 9503 9503 2 14444 14 444 - 14154 14154
Sondervermégen
34 Saldo(31-32433) 7055 7475 14 530 7600 19 7619 12 500 2209 14709
4 Kassenbestand ohne schwebende
Schulden (B+16+T7-+21+22+34) -6440 -3549 -9 989 -15005 -12098 -27.103 -5121 -11805 -16 926
5 Schwebend eSchulden
51 Kassenkreditvon Kred itinstituten 6440 2546 8986 15006 6630 21636 5121 5417 10538
52  Schatzwechsel - - - o o - - - -
53  Unverzinsliche Schatzanweisungen - - - - B = - - -
54  Kassenkreditvom Bund - - - - - - - - -
55  Sonstige - 925 925 - 60 60 - 872 872
56 Zusammen 6440 3471 9911 15006 6690 21 696 5121 6289 11 410
6 Kassenbestandinsgesamt (4+56) 0 -78 -78 1 -5408 -5408 0 -5516 -5516
4 Nachrichtliche Angaben (oben enthalten)
n Innerer Kassenkredit 4 - 1016 1016 ° 2246 2 246 - 1855 1855
res Nicht zum Bestand derBundeshaupt-
kasse/Land eshauptkasse gehérende Mittel
(einschl. 71) - 3132 3132 - 3415 3415 - 3022 3022

Abweichungeninden Summen d urch Runden der Zahlen. ' In der Lindersumme ohne Zuweisungen von Landern im Landerfinanzausgleich, SummeBund und Linderohne Verrechnungsverkehr
zwischen Bund und Landern. 2Haushaltstechnische Verrechnungen, Brutto-/Nettostellungen, Abwicklung der Vorjahre, Ricklag enbewegung, Nettokreditaufnahme/Nettokredittilgung . 30hne

sonstige Einnahmen zur Schuldentilgung. 4Nur aus nicht zum Bestand derBundes-/Landeshauptkasse gehdrenden Geldbestdnden der Riicklagen und Sondervermdg en aufgenommene Mittel;
Ausnahme Hamburg: innerer Kassenkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt.
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Lfd. Bezeichnung Baden-Wirtt. Bayemn Brandenburg Hessen Meckibg.- il Nordrh.-Westf. Rheinl-Pfalz Saarland
N Vorpom. sachsen
Mio. €
1 Seitdem1.Januargebuchte
n Bereinigte Einnahmen?
firdas laufende Haushaltsjahr 30 642,0 35273,2 8951,7 17 315,5 6 224,6 20 003,7 43 4685 10 736,6 2502,5
m darunter: Steuereinnahmen 24 234,4 28 930,3 5227,7 14504,1 3395,1 152062 365993 8170,2 2 065,8
112 Landerfinanzausgleich’ - - 490,4 - 481,2 3412 1156 3128 108,3
113 nachr.: Kreditmarktmittel (brutto) 8 600,1 953,1 3410,7 1567,2 695,2 61163 141587 5696,3 910,9
12 Bereinigte Ausgaben’
frdas laufende Haushaltsjahr 30538,9 34 967,5 8903,4 19 293,8 5949,5 210020 445744 11 722,5 3 052,5
121 G T AT B 12 780,8 15435,0 1942,7 6621,9 1390,9 = 3 4 649,6 1233,4
(inkL Versorgung) 3 3 s B s 8126,3 17 116,6 s s
12 Bauausgaben 337,8 863,0 33,5 346,9 148,7 1816 979 34,9 41,1
123 Landerfinanzausgleich’ 2129,2 27215 - 2626,3 - = -2356 = -
124 nachr.: Tilgung von Kreditmarktmitteln 8929,4 2943,7 4358,4 3038,0 1531,2 61392 158946 5910,2 788,1
Mehreinahmen (+), Mehrausgaben (-)
13 q 103,1 305,7 48,3 -1978,4 2751 -9983 -11059 -986,0 -550,0
(Finanzieru ngssaldo)
14 Einnahmen derAuslaufperiode des Vorjahres
15 Ausg aben derA uslaufp eriode des Vorjahres
16 Mehreinnahmen (+), Mehrawusgaben (-) R R R ) ) ) R : a
(14-15)
- Abgrenzungsposten zur
Abschlussnachweisung
derLandeshaup tkasse? -71,6 -2 822,8 -774,5 -1635,4 -826,9 -94 -18140 -202,9 140,8
2 Mehreinnahmen (+), Mehrawsgaben (-)
51 desnoch mchtab‘geschlossenenVorJarra 7153 . B A - - - - -
(ohnre Auslaufperiode)
derabgeschlassenen Vorjahre
22 (Ist-Abschluss) 81,2 863,3 - 0,1 - - - - -
3 Verwahrungen, Vorschiisseusw.
31 Verwahrungen 2641,5 1726,8 857,1 997,5 166,3 153,8 14878 1442,7 150,0
32 Vorschiisse 4236,5 6 268,5 486,2 234,3 6,2 628,1 2283 1355,1 -3,6
R s dpdEd SqRUckagenling 727.8 6195,7 - 895,7 316,4 15787 4310 1,7 11,7
Sondervermog en
34 Saldo (31-32+33) - 867,2 1654,0 370,9 1658,8 476,5 11044 16904 89,4 165,3
4 R ST TR ET 39,2 0,0 355,3 1954,8 75,3 96,7 1229, 1099,5 243,9
(B-H6+T7+21+2+34) o g Bl ) ’ o ‘ ) = : ’ Tt
5 Schwebende Schulden
51 Kassenkredit von Kreditinstituten - - 100,4 1064,0 49,0 - 19040 1100,4 310,7
52 Schatzwechsel - = - = - = - = -
53 Unverzinsliche Schatzanweisungen - = - = - = - = -
54 Kassenkredit vom Bund - - - - - - - - -
55 Sonstige - o - 872,0 - - - - -
56 Zusammen - ° 100,4 1936,0 49,0 = 19040 1100,4 310,7
6 Kassenbestand insg esamt(4+56)4 -39,2 0,0 -254,9 -18,8 -26,3 96,7 6745 0,9 66,8
7 Nachrichtliche Angaben (oben enthalten)
7 Imerer Kassenkred it® - = - = - 11384 - e -
Nicht zum Bestand d er
Bundeshauptkasse/Landeshauptkasse
gehdrend eMittel (einschl. 71) - - - - - 15787 3005 o -

Abweichungenin den Summen d urch Runden der Zahlen. 'In der Lindersumme ohne Zuweisungen von Landem im Landerfinanzausgleich.2Haushaltstechnische Verrechnungen, Brutto-|

Nettostellungen, Abwicklung der Vorjahre, Riicklagenbewegung, Nettokreditzufnahme/Nettokreditl:ilgung.3 Ohne Dezember-Beziige.* Minusbetrage beruhen auf spater erfolgten Buchungen. ° SH -

Wegen Umstellung des Mittelbewirtschaftungsverfahrens zzt. nicht zu ermitteln.® Nuraus nicht zum Bestand derBundes-/Landeshauptkasse gehérenden Geldbestinden der Riicklagen und

Sondervermogen aufgenommeneMittel; Ausnahme Hamburg: innererKassenkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt.

Stand : Dezember 200 8.
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Lfd. Bezeichnung Sachsen SEIGIE Schlesw - Thiringen Berin Bremen Hamburg LEGler
NI Anhalt Holst. zusammen
Mio. €

1 Seitdem1.Januargebuchte
1 Bereinigte Einnahmen?

fiirdas laufende Haushaltsjahr 149854 85134 73584 82624 19 218,8 3180,1 9903,1 2389527
m darunter: Steuereinnahmen 8434,4 4670,2 57793 4659,6 9480,1 2052,4 8143,6 1815527
112 Landerfinanzausgleich’ 974,0 589,7 115,5 605,1 2989,1 464,3 - -
113 nachr.: Kreditmarktmittel (brutto) -395,2 5118,9 2674,2 1067,5 6586,2 2691,2 -857,3 589940
12 Bereinigte Ausgaben'

firdas laufende Haushaltsjahr 13 733,0 8691,2 7975,0 8173,4 19 242,5 37339 9952,2 2439185
121 darunter: Personalausgaben (inkl Versorgung) 37333 20183 2996,6 1945,9 6093,5 1189,3 2916,8 901909
2 Bauausgaben 579,6 150,9 98,4 178,3 111,5 51,2 263,9 35192
13 Landerfinanzausgleich’ - - - - - - 373,8 28,0
124 nachr.: Tilgung vonKreditmarktmitteln 2519,0 4025,0 27125 1256,7 7461,5 2369,8 - 698773
13 '(‘;na“m'iem;gssal(zi @I t 12524 1778 -616,6 89,0 -23,7 -553,8 -49,1 49660
14 Einnahmen derAuslaufperiode des Vorjahres - = - = - - - -
15 Ausg aben derA uslaufp eriode des Vorjahres - - - - - - - -
16 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-) (14-15) - - - - - o - =
17 Abgrenzungsposten zur Abschlussnachweisung

derLandeshaup tkasse? -3131,4 1117,7 98,8 -40,0 -854,8 282,4 -846,4 4113904
2 Mehreinnahmen (+), Mehrausgaben (-)
21 des noch nicht abgeschlossenen Vorjahres

(ohne Auslaufperiode) B o - o - o - 7153
22 derabgeschlossenen Vorjahre (Ist-Abschluss) 683,2 ° - ° - = - 1627,8
3 Verwahrungen, Vorschiisseusw.
31 Verwahrungen 639,0 2290,2 0,0 -221,3 268,5 56,8 4902,1 17558,8
32 Vorschiisse 19198 3871,6 0,0 85,7 - 81,4 10106,0 29504,1
33 Celdbestdnd ed er Riicklagen u. Sond ervermégen 2354,6 80,8 0,0 206,5 440,3 196,7 716,4 141540
34 Saldo (31-32+33) 10738 -1500,7 0,0° -100,5 708,8 172,1 -4487,5 2208 5
4 Kassenbestand ohne schwebend eS chulden

(13+16+17+21+2+34) -122,0 - 560,8 -517,8 -51,5 -169,7 -99,4 -5383,0 -118050
5 Schwebende Schulden
51 Kassenkredit von Kreditinstituten - 594,0 - 60,3 178,0 -35,5 92,0 54173
52 Schatzwechsel - = - o - - - -
53 Unverzinsliche Schatzanweisungen - - - - - - - -
54 Kassenkredit vom Bund - = - = - o - =
55 Sonstige - - - - - - - 8720
56 Zusammen - 594,0 - 60,3 178,0 -35,5 92,0 62893
6 Kassenbestand insg esamt(4+56)* -122,0 33,2 -517,8 8,8 8,3 -134,9 -5291,0 -5515,7
7 Nachrichtliche Angaben (oben enthalten)
7 Innerer Kassenkred it® - - - - - - 716,4 1854,8
72 Nicht zum Bestand d er Bundeshauptkasse/Landes-

hauptkasse gehorende Mittel (einschl. 71) - - - - 440,3 -14,4 716,4 30215

Abweichungen in den Summen d urch Runden der Zahlen. 'In der Landersumme ohne Zuweisungen von Lindem im Landerfinanzausgleich.?Haushaltstechnische Verrechnungen,

Brutto- Nettostellungen, Abwicklung derVorjahre, Riicklagerbewegung, Nettokreditaufnahme/Nettokredittilgung. *Ohne Dezember-Bezig e.* Minusbetrég eb eruhen aufspétererfolgten

Buchungen. °SH -Wegen Umstellung des Mittelbewirtschaftungsverfahrens zzt. nicht zu ermitteln ® Nuraus nichtzum Bestand der Bundes-/Landeshaup tkasseg ehrenden Geldbestinden der
Riicklagen und Sondervermég en aufgenommene Mittel; Ausnahme Hamb urg: innerer Kassenkredit insgesamt, rechnerisch ermittelt.

Stand: Dezember 200 8.
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KENNZAHLEN ZUR GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

Monatsbericht des BMF Januar2009

Kennzahlen zur gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung

1 Wirtschaftswachstum und Beschéaftigung

Erwerbstitigeim Inland’

Bruttoinlandsprodukt (real)

Jahr Veranderung  Ewerbsquote? - Erwerbslose EFWZum:tlg:en- gesamt ke Erwerbsts- je Stunde '"V:j::;ns
Mio. in% tigen
pa. in% Mio. in% Veranderungin%p.a. in%
1991 38,6 0 510 22 53 5 . o 23,2
1992 38,1 =1,5 504 25 62 22 37 25 23,6
1993 37,6 -1,3 50,0 3,1 75 -0,8 05 16 22,5
1994 37,5 -0,1 50,1 33 8.1 27 28 29 22,6
1995 37,6 0,2 49 9 32 79 19 17 26 21,9
1996 37,5 -0,3 50,0 35 86 10 13 23 21,3
1997 37,5 -0,1 502 3,8 92 1,8 19 25 21,0
1998 37,9 1,2 50,7 3,7 9.0 20 038 12 21,1
1999 38,4 1.4 509 34 82 20 0,7 14 21,3
2000 39,1 1,9 513 31 74 32 13 26 21,5
2001 39,3 0,4 515 32 75 12 038 18 20,0
2002 39,1 -0,6 515 33 83 00 06 15 18,3
2003 38,7 -0,9 516 39 92 -02 0,7 12 17,9
2004 38,9 0,4 52,1 4.2 9,7 12 038 06 17,5
2005 38,9 -0,1 525 46 106 0,8 09 14 17,4
2006 39,1 0,6 525 43 9,8 30 23 25 18,2
2007 39,8 1,7 526 36 83 25 0,7 06 18,7
2008 40,4 1,5 529 3.1 72 13 -02 -0,1 19,2
2003/98 38,8 0,4 512 35 83 12 038 1,7 20,0
2008/03 39,3 0,8 524 39 9,1 17 09 10 18,2

TErwerbstatige im Inland nach ESVG 95. 2Erwerbspersonen (inlindische Erwerbstaétig e +Ernwerbslose [ILO]) in % der Wohnbevélkerung nach ESVG 95. 3Erwerbslose (ILO)in % derErwerbspersonen

nach ESVG 95. 4Anteil der Bruttoaniageinvestitionen am Bruttoinlandsprodukt (nominal).
Quellen: Statistisches Bundesamt; eig ene Berechnungen

Stand:Januar2009.

2 Preisentwicklung

Bruttoinlandspro-dukt Bruttoinlands-produkt Inlandsnachfrage ~ Konsum der Privaten Verblia.ucher- .
Jahr (nominal) (Deflator) Terms of Trade (Deflator) Haushalte (Deflator’ preisindex Lohnstiickkosten?
(2005=100)
Veranderungin%p.a.
1991 5 5 5 5 5 5 5
1992 7.3 5,0 3,2 4,1 4,1 5,1 6,3
1993 2,9 3,7 2,0 3,2 3,4 4,4 38
1994 5,1 2,4 1,0 2,2 2,5 2,8 0,2
1995 3,8 1,9 1,5 1,5 1,3 1,7 2,1
1996 5] 0,5 -0,7 0,7 1,0 1,5 0,4
1997 2,1 0,3 -2,2 0,9 1.4 1,9 -0,9
1998 2,6 0,6 1,6 0,1 0,5 1,0 0,1
1999 2,4 0,3 0,5 0,2 0,3 0,6 0,5
2000 235) -0,7 -4,8 0,9 0,9 1,4 0,7
2001 2,5 1,2 -0,1 1,3 1,7 1) 0,6
2002 1,4 1,4 2,1 0,8 1,1 1,5 0,6
2003 1,0 1,2 1,0 1,0 1,5 1,0 08
2004 2 1,0 -0,3 1,1 1.4 1,7 -0,5
2005 [IF5; 0,7 -1,4 1,2 1,6 1,5 -08
2006 B 0,5 -1,3 1,0 1.3 1,6 -1,2
2007 4,4 1,9 0,7 1,7 1,8 2,3 0,4
2008 2,7 1,5 -0,9 1,9 2,3 2,6 2;1
2003/98 1,9 0,7 0,3 0,8 1,1 1,3 0,6
2008/03 2,8 1,1 -0,6 1,4 7 1) 0,0

10hne privateOrganisationen ohne Erwerb szweck. 2Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmerstunde divid iert durch das reale BIP je Erwerbstatigenstunde (Inlandskonzept).
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.

Stand:Januar2009.
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KENNZAHLEN ZUR GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

3 AuRenwirtschaft'

Finanzie- Finanzie-
Jahr Exporte Importe AuBenbeitrag “run'gssaldo Exporte Importe AuRenbeitrag _|_'un.gssaldo
ubrige Welt tbrige Welt
Veranderung in %p.a. Mrd. € Anteile amBIP in%
1991 . 5 -6,09 -23,08 25,77 26,17 -0.40 -150
1992 0,24 0,58 -7,48 -18,62 24,08 2453 -0.45 -113
1993 -4,76 -6,41 -0,46 -17,82 22,28 22 31 -0,03 -105
1994 8,92 8,11 2,59 -28,44 23,09 22 95 0,15 -160
1995 7,67 6,23 8,67 -23,96 23,95 2349 047 -130
1996 5,49 3,71 16,87 -12,26 24,90 24,00 090 -0,65
1997 12,67 11,58 23,91 -8,61 27,47 2622 125 -045
1998 7,03 6,78 26,82 -13,43 28,66 27 29 136 -0,68
1999 5,02 7,02 17,44 -23,96 29,40 2853 0,87 -1,19
2000 16,38 18,66 7,25 -26,70 33,38 33,02 035 -129
2001 6,86 1,75 42,51 -0,90 34,81 32,80 201 -004
2002 4,09 -3,62 97,72 45,89 35,73 31,17 456 2,14
2003 0,73 2,60 85,93 44,76 35,65 31,67 397 2,07
2004 10,19 7,53 112,93 106,49 38,44 3333 5,11 4,82
2005 8,41 8,80 119,55 119,13 41,08 35,75 533 531
2006 14,25 14,89 131,52 145,58 45,35 39,68 5,67 627
2007 8,02 4,88 170,97 184,52 46,94 39,88 7,06 762
2008 4,73 6,93 157,85 171,17 47,84 41,50 634 6,88
2003/98 6,49 5,02 46,28 4,28 32,94 30,75 2,19 0,17
2008/03 9,08 8,55 129,79 128,61 42,55 3697 5,58 549
" Injeweiligen Preisen.
Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.
Stand:Januar2009.
4 Einkommensverteilung
Lohnquote Bruttolohne und .
Unternehmens- und . ~gehilter . Reéllohne

Volkseinkommen Vermogens- Arbeltneh[ner— . (je Arbeitnehmer) (e Arbeitnehmen)?

Jahr cinkommen entgelte (Inlinder) unbereinigt’ bereinigt
Verdanderungin%p.a.
Veranderungin%p.a. in%

1991 . ° . 71,0 71,0 0 .
1992 6,5 20 8,3 72,2 72,5 103 4,2
1993 1.4 -1,1 2,4 72,9 73,4 43 1,1
1994 4,1 8,7 2,5 7,7 72,4 19 -2,4
1995 4,2 56 3,7 71,4 72,1 31 -0,6
1996 1,5 27 1,0 71,0 71,7 14 -1,1
1997 1,5 4.1 0,4 70,3 711 0,1 -2,6
1998 1,9 14 2,1 70,4 71,3 09 0,6
1999 1.4 -14 2,6 71,2 72,0 14 1,5
2000 2,5 -0,8 3,8 72,2 72,9 15 1,2
2001 2,4 37 1,9 71,8 72,6 18 1,5
2002 1,0 17 0,7 71,6 72,5 14 -0,1
2003 1,5 44 0,3 70,8 71,9 12 -0,7
2004 4,5 145 0,4 68,0 69,4 07 1,0
2005 1,5 519 -0,6 66,6 68,2 03 -1,2
2006 41 8,7 1,7 65,1 66,7 09 -1,5
2007 3,5 45 3,0 64,8 66,3 16 -0,6
2008 2,9 17 3,6 65,2 66,6 23 -0,9
2003/98 18 15 1,9 71,3 72,2 15 0,7
2008/03 3,3 70 1,6 66,7 68,2 1,1 -0,6

1 Arbeitnehmerentgelte in % des Volkseinkommens. 2 Korrigiert um die Veranderungin derBeschéaftigtenstruktur (Basis1991). 3 Nettolhne und-gehélter je Arbeitnehmer (Inkinder) preisbereinigt
mit dem Def lator des Konsums derprivaten Haushalte (ohne private Organisationen ohne Erwerbszweck).

Quellen: Statistisches Bundesamt; eigene Berechnungen.

Stand:Januar2009.
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5 Reales Bruttoinlandsprodukt (BIP) im internationalen Vergleich

Monatsbericht des BMF Januar2009

Land Jahrliche Veranderungenin%
1985 1990 1995 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland 2,3 53 1,9 32 1,2 0,8 3,0 25 1,7 0,0 1,0
Belgien 1,7 3,1 2,4 37 3,0 1,8 3,0 2,8 1,4 0,1 0,9
Criechenland 2,5 0,0 2,1 45 4,9 2,9 4,5 40 3,1 2,5 2,6
Spanien 2,3 3,8 2,8 50 3,3 3,6 3,9 37 1,3 -0,2 0,5
Frankreich 1,7 2,6 2,1 38 2,5 1,9 2,2 22 0,9 0,0 0,8
Ifand 3,1 7,6 9,8 93 4,7 6,4 5,7 6,0 -1,6 -0,9 2,4
Italien 2,8 2,1 2,8 3.7 1,5 0,6 1.8 15 0,0 0,0 0,6
Zypem ? ? 9,9 50 4,2 3,9 4,1 44 3,7 2,9 3,2
Luxemburg 2,9 53 1.4 84 4,5 5,2 6,4 52 2,5 1,2 2,3
Malta ? ? 6,2 64 1.1 3,5 3,1 37 2,4 2,0 2,2
Niederlande 2,3 4,2 3,1 39 2,2 2,0 3.4 35 2,3 0,4 0,9
Osterreich 2,6 4,6 1.4 3,7 2,5 2,9 3.4 3.1 1,9 0,6 1.3
Portugal 2,8 4,0 4,3 39 1,5 0,9 1.4 19 0,5 0,1 0,7
Slowakei ? ? 5,8 14 5,2 6.5 8,5 104 7,0 4,9 5,5
Slowenien ? ? 4,1 4 4,3 4,3 5,9 6,8 4,4 2,9 3,7
Finnland 3.3 0,1 3,9 50 3,7 2,8 4,9 45 2,4 o2 2,0
Euroraum 2,3 3,5 2,4 BIS) 2,2 1,7 2,9 2,7 1,2 0,1 0,9
Bulgarien ? ? 2,9 54 6,6 6,2 6,3 62 6,5 4,5 4,7
Dénemark 4,0 1,5 3,1 35 2,3 2,5 3,9 1,7 0,7 0,1 0,9
Estland ? ? 4,5 96 7,5 9,2 10,4 63 -1,3 -1,2 2,0
Lettland ? ? -0,9 69 8,7 10,6 12,2 103 -0,8 -2,7 1,0
Litauen ? ? 3,3 42 7,4 7,8 7.8 89 3,8 0,0 -1,1
Polen ? ? 7,0 43 53 3,6 6,2 6,6 54 3,8 4,2
Rumanien ? ? 7.1 2,1 8,5 4,2 8,2 60 8,5 4,7 5,0
Schweden 2,2 1,0 4,0 44 4,1 3,3 4,1 2,7 1,4 0,0 1.8
Tschechien ? ? 5,9 36 4,5 6,3 6,8 60 4,4 3,6 3,9
Ungam ? ? 1,5 52 4,8 4,0 4,1 1.1 1,7 0,7 1,8
Vereinigtes Konigreich 3,6 0,8 3,0 39 2,8 2,1 2,8 30 0,9 -1,0 0,4
EU 2,5 2,9 2,6 39 2,5 2,0 3,1 29 1.4 0,2 1.1
Japan 5,1 5,2 2,0 289 2,7 1,9 2,4 2,1 0,4 -0,4 0,6
USA 3,8 1,7 2,5 3,7 3,6 2,9 2,8 20 1,5 -0,5 1,0

Quellen: Fiir die Jahre 1985 bis 2000: EU-Kommission, "Europaische Wirtschaft", Statistischer Anhang, November 20 08.

Fiir dieJ ahre ab2004: EU-Kommission, Herbstprog nose, November 20 08.

Stand: November 20 08.
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6 Harmonisierte Verbraucherpreise im internationalen Vergleich

Land jahriche Veranderungenin %
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland 1,8 19 1,8 2,3 30 2,1 1,9
Belgien 1,9 25 2,3 1,8 47 2,5 2,0
Griechenland 3,0 35 3,3 3,0 44 3,5 3,3
Spanien 3.1 34 3,6 2,8 42 2,1 2,8
Frankreich 2,3 19 1,9 1,6 33 1,8 1,7
Irland 2,3 22 2,7 2,9 33 2,1 1,8
Italien 2,3 22 2,2 2,0 36 2,0 21
Zypemn 1,9 20 2,2 2,2 45 2,9 3,2
Luxemburg 3,2 38 3,0 2,7 44 2,2 2,7
Malta 2,7 25 2,6 0,7 44 3,0 2,2
Niederlande 1.4 15 1,7 1,6 25 3,0 2,3
Osterreich 2,0 2,1 1,7 2,2 34 2,1 1,9
Portugal 2,5 2,1 3,0 2,4 29 2,3 2,1
Slowakei 7,5 28 4,3 1,9 40 3,5 3,3
Slowenien 3,7 25 2,5 3,8 6.2 3,7 3,1
Finnland 0,1 038 1.3 1,6 42 2,6 1,8
Euroraum 2,2 22 2,2 2,1 35 2,2 2,1
Bulgarien 6,1 60 7,4 7,6 124 7,9 6,8
Dénemark 0,9 1,7 1,9 1,7 38 2,3 2,0
Estland 3,0 4,1 4,4 6,7 106 4,9 3,3
Lettland 6,2 69 6,6 10,1 157 8,2 4,7
Litaven 1,2 277 3,8 5,8 119 7.1 75
Polen 3,6 22 1,3 2,6 43 3,5 2,6
Rumanien 11,9 9,1 6,6 4,9 78 5,7 4,0
Schweden 1,0 038 1,5 1,7 30 1,7 1,9
Tschechien 2,6 16 2,1 3,0 66 31 2,7
Ungam 6,8 35 4,0 7,9 63 3,9 2,9
Vereinigtes Kénigreich 1,3 2,1 2,3 2,3 37 1,9 1,2
EU 2,3 23 2,3 2,4 39 2,4 2,2
Japan 0,0 -03 0,3 0,0 16 0,8 0,7
USA 2,7 34 3,2 2,8 44 1,5 0,8

Quellen: EU-Kommission, Herbstprognose, November2008.
Stand: November 200 8.
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7 Harmonisierte Arbeitslosenquoteiminternationalen Vergleich

Monatsbericht des BMF Januar2009

Land in%der zivilen Erwerbsbevolkerung
1985 1990 1995 2000 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Deutschland 7,2 4,8 80 7.5 9,8 10,7 98 8,4 73 75 74
Belgien 10,1 6,6 97 6,9 8,4 8,5 83 7,5 71 8,0 8,7
Griechenland 7,0 6,4 92 11,2 10,5 9,9 89 8,3 9,0 9,2 9,3
Spanien 17,8 13,0 184 11,1 10,6 9,2 85 8,3 10,8 13,8 15,5
Frankreich 9,6 8,4 110 9,0 9,3 9,2 92 8,3 8,0 9,0 9,3
Iland 16,8 13,4 123 4,3 4,5 4,4 45 4,6 6.1 7.6 7.4
Italien 8,2 8,9 12 10,1 8,1 7,7 6.8 6,1 6,8 7,1 7.3
Zypem ? ? 26 4,9 4,7 53 46 4,0 3,9 3,8 3,7
Luxemburg 2,9 1,7 29 2,2 5,0 4,6 46 4,1 4,0 4,3 4,7
Malta ? 4,8 49 6,7 7,4 7,2 7,1 6,4 5,9 6,2 6,4
Niederlande 7.9 5,8 66 2,8 4,6 4,7 39 3,2 3,0 3,4 3,7
Osterreich 3,1 3.1 39 3,6 4,9 5,2 48 4,4 3.9 4,2 4,5
Portugal 9,1 4,8 72 4,0 6,7 7,7 78 8,1 7,7 72 7,9
Slowakei ? ? 132 18,8 18,2 16,3 134 11,1 9,9 9,8 9,6
Slowenien ? ? 69 6,7 6,3 6,5 6,0 4,9 4,5 4,8 4,7
Fimnland 4,9 3,2 154 9,8 8,8 8,4 77 6.9 6,3 6.5 6,4
Euroraum 9,3 A5 104 8,4 9,0 9,0 83 73 7,6 8,4 8,7
Bulgarien ? ? 12,7 16,4 12,1 10,1 9,0 6,9 6,0 58 57
Dénemark 6,7 7,2 6,7 4,3 5,5 4,8 39 3,8 3,1 3,5 4,3
Estland ? ? 97 12,8 9,7 7,9 59 4,7 5,0 6,7 7,7
Lettland ? 0,5 189 13,7 10,4 8,9 638 6,0 6,5 9,2 9,6
Litaven ? 0,0 69 16,4 11,4 8,3 56 4,3 4,9 7.1 8,4
Polen ? ? 132 16,1 19,0 17,8 139 9,6 7.3 7.3 78
Rumanien ? ? 6,1 7.3 8,1 7,2 73 6,4 6,1 6,4 6,1
Schweden 2,9 1,7 88 5,6 6,3 7,4 70 6,1 6,0 6,8 73
Tschechien ? ? 39 8,7 8,3 7.9 72 53 5,0 5,0 5,2
Ungam ? ? 100 6,4 6,1 {2 75 7,4 8,1 8,6 8,5
Vereinigtes Konigreich 11,2 6,9 85 5,4 4,7 4,8 54 53 5,7 7.1 6,9
EU 9,4 7,2 100 8,7 9,0 8,9 82 7,1 7,0 7,8 8,1
Japan 2,6 2,1 3,1 4,7 4,7 4,4 4,1 3,9 4,1 4,7 4,6
USA 7,2 5,5 56 4,0 5,5 5,1 46 4,6 5,7 7.5 8,1

Quellen: Fiir die Jahre 1985 b is 2000: EU-Kommission, "Europ édische Wirtschaft", StatistischerAnhang, November 200 8.

Fir die Jahre ab 20 04: EU-Kommission, Herbstprognose, November 2008.

Stand: November 20 08.
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8 Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Leistungsbilanz in ausgewadhlten
Schwellenldandern

Reales Bruttoinlandsprod ukt Verbrauch erpreise Leistungsbilanz
Verénderung g egeniiberVorjahr in % in% desnominalen Bruttoinlandprod ukts
2006 2007 2008’ 2009' 2006 2007 2008’ 2009’ 2006 2007 2008' 2009'
Gemeinschaft
Unabhéngiger
Staaten 82 8,6 7,2 5,7 95 9,7 15,6 12,6 75 4,4 5,5 3,0
darunter
Russische
Foderation 74 8,1 7,0 5,5 9,7 9,0 14,0 12,0 95 5,9 6,5 3,4
Ukraine 73 7,6 6,4 2,5 9.1 12,8 25,3 188 -15 -3,7 -7,2 9,2
Asien 92 9,3 7,7 71 38 4,9 73 5,8 58 6,8 5,2 5,0
darunter
China 116 11,9 9,7 9,3 15 4,8 6,4 4,3 94 11,3 9,5 9,2
Indien 9,8 9,3 7,9 6,9 62 6,4 7,9 6,7 -1.1 -1,4 -2,8 -3,1
Indonesien 55 6,3 6,1 5,5 131 6,2 9,8 8.8 30 2,5 0,1 -0,1
Korea 51 5,0 4,1 &5 22 2,5 4,8 4,0 06 0,6 -1,3 -0,7
Thailand 5.1 4,8 4,7 4,5 46 2,2 5,7 3,2 11 6,4 3,1 2,0
Lateinamerika 54 5,6 4,6 3.1 52 53 7,6 71 18 0,8 -0,5 -1,3
darunter
Argentinien 85 8,7 6.5 3,6 109 8,8 9,1 9,1 26 1,7 0.8 -0,6
Brasilien 3,8 54 5,2 3,5 42 3,6 5,7 5,1 13 0,1 -1,8 -2,0
Chile 43 5,1 4,5 38 34 4,4 8,9 6,5 47 4,4 -1,1 -0,9
Mexiko 49 3,2 2,1 18 36 4,0 4,9 4,2 -0.2 -0,6 -1,4 -2,2
Sonstige
Turkei 69 4,6 3,5 3,0 96 8,8 10,5 8,4 -6.0 8,7/ -6,5 -6,7
Sudafrika 54 5,1 3,8 3.3 4,7 7,1 11,8 8,0 6.5 -7,3 -8,0 -8,1

" Prognosen des IWF.

Quelle: IWFW orld Economic Outlook Oktober 200 8 in veroffentlichter Form.
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9 Entwicklungvon DAXundDowJones

Eréffnungskurs 2. Januar 2008 =100%
(2. Januar 2008 bis 21. Januar 2009)

in?
110,0% - %

100,0%

DAX Dow Jones

90,0%

80,0% -

70,0% A

60,0% -

50,0% -

40,0% T T T T T T T T T T T T
Jan08 Feb08 Mrz08 Apr08 Mai08 Jun08 Jul08 Aug08 Sep08 Okt08 Nov08 Dez08 Jan09

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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10 Ubersicht Weltfinanzmarkte

Aktienindizes

Aktuell Ende Anderungin% Tief Hoch

21.1.2009 2008 zuEnde 2008 2008/2009 2008/2009

DowlJones 8228 8776 -6,25 7552 13058
Eurostoxx 50 1917 2 065 -7,20 1894 3635
Dax 4261 4810 -11,41 4127 7949
CAC 40 2906 3218 -9,71 2 881 5550
Nikkei 7902 8860 -10,81 7163 14691

Renditen staatlicher Benchmarkanleihen

Aktuell Ende Spread zu Tief Hoch
10 Jahre 21.1.2009 2008 US-Bond 2008/2009 2008/2009
in%

USA 254 2,22 - 2,06 4,26

Bund 299 2,94 0,45 2,91 4,67

Japan 123 1,17 -1,32 1,17 1,88

Brasilien 12,68 12,56 10,14 12,37 17,91
Wahrungen

Aktuell Ende Anderungin% Tief Hoch

21.1.2009 2008 zuEnde 2008 2008/2009 2008/2009

Dollar/Euro 130 1,40 -6,72 1,25 1,60

Yen/Dollar 89,48 90,62 -1,26 87,36 111,62

Yen/Euro 116,74 126,73 -7,88 115,94 169,56

Pfund Euro 093 0,96 -2,46 0,73 0,90
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BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Deutschland

EU-KOM 2,5 1,7 0,0 1,0 2,3 3,0 2,1 1,9 8,4 7,3 7,5 7,4

OECD 2,6 1,4 -0,8 1,2 2,3 2,9 1.1 1,3 8,3 7,4 8,1 8,6

WF 2,5 1,7 -0,8 - 2,3 2,9 1.4 - 8,4 7.4 8,0 -
USA

EU-KOM 2,0 1,5 -0,5 1,0 2,8 4,4 1,5 0,8 4,6 5,7 7,5 8,1

OECD 2,0 1,4 -0,9 1,6 2,9 4,3 1.6 1,5 4,6 5,7 7,3 7,5

WF 2,0 1,4 -0,7 - 2,9 4,2 1.8 - 4,6 5,6 6,9 -
Japan

EU-KOM 2,1 0,4 -0,4 0,6 0,0 1,6 0,8 0,7 3,9 4,1 4,7 4,6

OECD 2,1 0,5 -0,1 0,6 0,1 1.4 0,3 -0,1 3,9 4,1 4,4 4,4

WF 2,1 0,5 -0,2 = - 1,6 0,9 = 3,8 4,1 4,5 =
Frankreich

EU-KOM 2,2 0,9 0,0 0,8 1,6 3,3 1.8 1,7 8,3 8,0 9,0 9,3

OECD 2,1 0,9 -0,4 1,5 1,6 3,3 1,0 0,8 8,0 7.3 8,2 8,7

WF 2,2 0,8 -0,5 - 1,6 3,4 1,6 - 8,3 7.7 8,3 -
Italien

EU-KOM 1,5 0,0 0,0 0,6 2,0 3,6 2,0 2.1 6,1 6.8 7.1 7.3

OECD 1.4 -0,4 -1,0 0,8 2,0 3,5 1.5 1,5 6,2 6,9 78 8,0

WF 1.5 -0,2 -0,6 - 2,0 3,4 1.9 - 6,2 6,7 6,6 -
Vereingtes Konigreich

EU-KOM 3,0 0,9 -1,0 0,4 2,3 3,7 1,9 1,2 5,3 5,7 7.1 6,9

OECD 3,0 0,8 -1,1 0,9 2,3 3,7 2,7 1,9 5,4 5,5 6.8 8,2

WF 3,0 0,8 -1,3 - 2,3 3,8 2,9 - 5.4 5.4 6,0 -
Kanada

EU-KOM - o - > - o - - - - - -

OECD 2,7 0,5 -0,5 21 2,1 2,6 1,2 1,0 6,0 6,1 7,0 7,5

WF 2,7 0,6 0,3 - 2,1 25 2,1 - 6,0 6,2 6,3 -
Euroraum

EU-KOM 2,7 1,2 0,1 0,9 2,1 3,5 2,2 2,1 7,5 7,6 8,4 8,7

OECD 2,6 1,0 -0,6 1,2 2,1 3,4 1,4 1.3 7.4 7.4 8,6 9,0

WF 2,6 1,2 -0,5 - 2,1 3,5 1,9 - 7.4 7,6 8,3 -

742 2,6 1.4 1,2 1,2 2,1 3,5 2,6 2,6 - - - -
EU-2Z7

EU-KOM 2,9 1,4 0,2 1,1 2,4 3,9 2,4 2,2 71 7,0 78 8,1

WF 3,1 1,5 -0,2 - 2,4 3,9 2,4 - - - - -
Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 20 08.

IWF: Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic OutlookEurope, Oktober2008.

IWF: WEO Upd ate vom November2008, nurfiir BIP2008 und 2009.

EZB: ECB Staff MacroeconomicProjections forthe Euro area; Septemb er 20 08 (nurBIP u. HICP sowie nurfiir den Euroraum).

Stand : Dezember 200 8.
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Ubrige Lander des Euroraums

“BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Belgien

EU-KOM 2,8 1,4 0,1 0,9 1.8 4,7 2,5 2,0 7,5 7.1 8,0 8,7

OECD 2,6 1,5 -0,1 1,3 1.8 4,6 1,9 1,6 7,4 68 7,4 78

WF 2,8 1,4 0,2 - 1.8 4,6 2,8 - 7,5 7,1 8,6 =
Finnland

EU-KOM 4,5 2,4 1.3 2,0 1,6 4,2 2,6 1,8 6,9 6,3 6,5 6,4

OECD 4,4 2,1 0.6 1.8 1,6 4,0 1,9 1,6 6.9 6,2 6.5 638

WF 4,5 2,5 1,6 - 1,6 3,9 2,5 - 6,8 6,2 6,2 -
Griechenland

EU-KOM 4,0 3,1 2,5 2,6 3,0 4,4 3,5 3.3 8.3 9,0 9,2 9,3

OECD 4,0 3,2 1,9 2,5 3,0 4,5 2,7 2,4 8,1 7.6 8,0 8,2

WF 4,0 3,2 2,0 - 3,0 4,4 3,1 - 8,3 7.7 8,3 -
Irland

EU-KOM 6,0 -1,6 -0,9 2,4 2,9 3,3 2,1 1,8 4,6 6,1 7,6 7,4

OECD 6,0 -1,8 -1,7 2,6 2,9 3,1 0,9 0,9 4,6 5,9 7,7 78

WF 6,0 -1,8 -0,6 - 2,9 3,5 2,4 - 4,5 5,7 7,0 =
Luxemburg

EU-KOM 5,2 2,5 1,2 2,3 2,7 4,4 2,2 2,7 4,1 4,0 4,3 4,7

OECD 5,2 2,4 -0,5 1,9 2,7 4,5 1,9 1,7 4,4 4,5 6,5 7,0

WF 4,5 2,3 1,8 - 2,3 3,7 1,8 - 4,4 4,4 48 -
Malta

EU-KOM 3,7 2,4 2,0 2,2 0,7 4,4 3,0 2,2 6,4 5,9 6,2 6,4

OECD - = - = - = - = - = - =

WF 3,7 2,8 2,3 - 0,7 3,7 2,2 - 6,4 6,5 7,0 =
Niederlande

EU-KOM 3,5 2,3 0,4 0,9 1,6 2,5 3,0 2,3 3,2 3,0 3,4 3,7

OECD 3,5 2,2 -0,2 0,8 1,6 2,3 1,8 1,6 3,3 3,1 3,7 4,1

WF 3,5 2,3 1,0 - 1,6 2,9 2,6 - 3,2 28 2,9 -
Osterreich

EU-KOM 3,1 1,9 0,6 1,3 2,2 3,4 2,1 1,9 4,4 3,9 4,2 4,5

OECD 3,0 1,9 -0,1 1,2 2,2 3,3 1,1 0,8 5,1 4,9 57 6,0

WF 3,1 2,0 0,8 - 2,2 3,5 2,3 - 4,4 4,2 4,4 =
Portugal

EU-KOM 1.9 0,5 0,1 0,7 2,4 2,9 2,3 2,1 8,1 7,7 7,9 7,9

OECD 1.9 0,5 -0,2 0,6 2,4 2,8 1.3 1,6 8,0 7,6 8,5 838

WF 1,9 0,6 0,1 - 2,4 3,2 2,0 - 8,0 7,6 78 -
Slowakei

EU-KOM 10,4 7,0 4,9 5,5 1,9 4,0 3,5 3,3 11,1 9,9 98 9,6

OECD 10,4 7,3 4,0 5,6 2,8 4,4 2,8 2,8 11,0 9,7 9,4 9,0

WF 10,4 7,4 5,6 - 1,9 3,9 3,6 - - - - -
Slowenien

EU-KOM 6,8 4,4 2,9 3,7 3,8 6,2 3,7 3,1 4,9 4,5 48 4,7

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 6,1 4,3 3,7 - 3,6 5,9 3,3 - 4,8 48 5,0 -
Spanien

EU-KOM 3,7 1,3 -0,2 0,5 2,8 4,2 2,1 2,8 8,3 108 138 15,5

OECD 3,7 1,3 -0,9 0,8 2,8 4,4 1.8 1,5 8,3 10,9 14,2 148

WF 3,7 1,4 -0,2 - 2,8 4,5 2,6 - 8.3 11,2 14,7 -
Zypem

EU-KOM 4,4 3,7 2,9 3,2 2,2 4,5 2,9 3,2 4,0 38 38 3,7

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 4,4 3,4 2,8 - 2,2 4,6 3,5 - 3,9 3,9 3,9 -
Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 2008.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic OutlookEurope, Oktober2008.
Stand : Dezember 200 8.
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BIP (real) Verbraucherpreise Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Bulgarien

EU-KOM 6,2 6,5 4,5 4,7 7,6 12,4 7,9 6,8 6,9 6 58 5,7

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 6,2 6,3 4,2 - 7,6 12,2 7 = - = - =
Danemark

EU-KOM 1,7 0,7 0,1 0,9 1,7 3,8 2,3 2 3,8 3,1 3,5 4,3

OECD 1,7 0,2 -0,5 0,9 1,7 3,5 1,6 1,6 3,7 3,1 4 4,5

WF 1,7 1 0,5 - 1,7 3,4 2,8 - 2,8 18 2,6 -
Estland

EU-KOM 6,3 -1,.3 -1,2 2 6,7 10,6 4,9 3,3 4,7 5 6,7 7,7

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 6,3 -1,5 0,5 - 6,6 10,2 5,1 - - - - -
Lettland

EU-KOM 10,3 -0,8 -2,7 1 10,1 15,7 8,2 4,7 6 6,5 9,2 9,6

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 10,3 -0,9 -2,2 - 10,1 15,9 10,6 - - - - o
Litauen

EU-KOM 8,9 3,8 0 -1,1 5,8 11,9 71 7,5 4,3 4,9 7.1 8,4

OECD - - - - - - - - - - - °

WF 8,9 3,9 0,7 - 5.8 11,3 6,2 - - - - °
Polen

EU-KOM 6,6 5,4 3,8 4,2 2,6 4,3 3,5 2,6 9,6 7,3 7,3 78

OECD 6,7 5.4 3 3,5 2,5 4,2 3,2 3,6 9,6 7,2 7,1 7,6

WF 6,6 5,2 3,8 - 2,5 4 3,3 - - - - =
Rumanien

EU-KOM 6 8,5 4,7 5 4,9 7.8 5,7 4 6,4 6,1 6,4 6,1

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 6 8,6 4,8 = 4,8 8,2 6,6 - - = - -
Schweden

EU-KOM 2,7 1.4 0 1,8 1,7 3 1,7 1,9 6,1 6 6.8 7.3

OECD 2,9 0,8 0 2,2 2,2 3,5 1,5 1,1 6,1 6,1 7 7,7

WF 2,7 1,2 1,4 - 1,7 3,4 2,8 - 6,1 6,6 7,1 =
Tschechien

EU-KOM 6 4,4 3,6 3,9 3 6,6 3,1 2,7 5.3 5 5 5,2

OECD 6,6 4,4 2,5 4,4 3 6,6 2 2,6 5.3 4,5 5,2 5,5

WF 6,6 4 3,4 - 2,8 6,7 3,4 - - - - -
Ungarn

EU-KOM 1,1 1,7 0,7 1,8 7,9 6,3 3,9 2,9 7.4 8,1 8,6 8,5

OECD 1.1 1.4 -0,5 1 8 6,4 3,6 3,2 7.4 7,9 8,9 9,2

WF 1,3 1,9 2,3 - 7,9 6,3 4,1 = - = - =
Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

Stand : Dezember 200 8.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 200 8.
Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic Outlook Europe, Oktober2008.

IWF:
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offentl. Haushaltssaldo

Staatsschuldenquote’

Leistung sbilanzsaldo

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Deutschland

EU-KOM -0,2 0,0 -0,2 -0,5 65,1 64,3 63,2 61,9 7,6 7,5 7,7 7,9

OECD 0,1 0,0 -0,9 -1,0 65,0 64,4 65,8 65,9 7,7 6,4 6,2 6,1

WF -0,2 -0,3 -0,8 - 63,2 76,4 77,0 - 7,6 7,3 6.8 -
USA

EU-KOM -2,8 -5,3 7,2 -9,0 63,1 67,5 77,1 84,8 -5,2 -4,6 -3,2 -28

OECD -2,9 -5,3 -6,7 -6,8 62,9 73,2 78,1 82,5 -5,3 -4,9 -3,9 -3,6

WF -2,7 -4,1 -4,6 - 60,7 61,5 65,4 - -5,3 -4,6 -3,3 -
Japan

EU-KOM -2,2 -1,9 -2,6 -3,5 173,6 177,8 182,5 185,5 4,8 4,0 4,1 4,3

OECD -2,4 -1.4 -3,3 -3,8 170,6 173,0 174,1 177,0 4,8 38 4,3 3,9

WF -3,2 -3,4 -3,9 - 195,4 198,6 200,9 ° 4,8 4,0 3,7 -
Frankreich

EU-KOM -2,7 -3,0 -3,5 -3,8 63,9 65,4 67,7 69,9 -2,8 -3,5 -3,7 -3,6

OECD -2,7 -2,9 -3,7 -3,9 63,9 66,4 69,7 72,8 -1,2 -1,6 -1,5 -1,6

WF -2,7 -3,3 -3,9 - 63,9 65,2 67,5 - -1,2 -28 -2,7 -
Italien

EU-KOM -1,6 -2,5 -2,6 -2,1 104,1 104,1 104,3 103,8 -1,7 -2,1 -1,6 -1,6

OECD -1,5 -2,5 -2,9 -3,1 104,1 103,8 105,8 106,7 -2,5 -2,6 -2,1 -2,6

WF -1,6 -2,6 -2,9 - 104,0 104,3 105,5 - -2,5 -28 -2,4 -
Vereingtes Konigreich

EU-KOM -2,8 -4,2 -5,6 -6,5 44,2 50,1 55,1 60,3 -3,8 -28 -2,6 -18

OECD -2,8 -3,6 -5,3 -6,5 44,2 56,0 60,9 66,6 -3,8 -1,9 -1,5 -2,1

WF -2,7 -3,5 -4,4 - 44,1 43,4 44,3 - -3,8 -3,6 -3,4 -
Kanada

EU-KOM - o - o - - - - - - - -

OECD 1.4 0,3 -1,3 -1,7 64,1 63,0 65,6 66,9 0,9 0,4 1,7 -1,4

WF 1,4 0,7 0,6 - 64,2 60,7 58,4 = 0,9 0,9 - -
Euroraum

EU-KOM -0,6 -1,3 -1,8 -2,0 66,1 66,6 67,2 67,6 0,2 -0,3 -0,1 0,0

OECD -0,6 -1,4 -2,2 -2,5 66,5 67,4 69,4 71,1 0,3 -0,4 -0,1 0,0

WF -0,6 -1,5 -2,0 - 66,5 69,9 70,6 - 0,2 -0,5 -0,4 -
EU-Z7

EU-KOM -0,9 -1,6 -2,3 -2,6 58,7 59,8 60,9 61,8 -0,7 -1,0 -08 -0,6

WF -0,9 1,7 2,2 - - - - - -0,7 -1,2 1,2 -
Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

Stand : Dezember 200 8.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 200 8.

IWF:

1Die Schuldenstinde der OECD fiiralle EU-Mitgliedstaaten entsprechen den Maastricht-Kriterien, jedoch nicht die fiirkanada,

Japanund USA.

Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic OutlookEurope, Oktober2008.
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Ubrige Lénder des Euroraums

offentl. Haushaltssald o Staatsschuldenquote Leistung sbilanzsaldo
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Belgien

EU-KOM -0,3 -0,5 1,4 -1,8 83,9 86,5 86,1 85,6 2,4 0,6 0,3 0,1
OECD -0,3 0,7 1,3 -1,6 83,9 88,5 88,6 88,4 1,7 3,3 2,4 2,7
WF -0,1 0,4 1,3 - - - - - 2,1 0 1,1 -

Finnland

EU-KOM 5,3 5,1 3,6 2,4 35,1 31,6 30,2 29,8 53 5,6 5 4,9
OECD 53 4,6 3,3 2,7 35,2 33,3 32,6 B280) 4,3 230 2,4 2,5
WF 5,2 4,9 3,7 - - - - - 4,6 3,4 2,9 -

Gnechenland

EU-KOM -3,5 2,5 2,2 3 94,8 93,4 92,2 91,9 -14 -14,3 -15 -15,5
OECD 3,7 2,8 2,7 -3,1 94,4 93 91,9 91,3 -14,1 -14,5 -13,9 13,2
WF -2,8 -2,8 -2,3 - - - - - -14,1 -14 -14,1 -

Irland

EU-KOM 0,2 -5,5 -6,8 7,2 24,8 31,6 39,2 46,2 -5,4 -5,3 -3,3 -2,9
OECD 0,2 -5,6 7,1 -7 24,8 29,7 37,6 45,1 -5,4 -6,2 -6,3 -5,2
WF 0,3 -4 -4,7 - - - - - -5,4 -5 -4,4 -

Luxemburg

EU-KOM 3,2 2,7 1,3 0,5 7 14,1 14,6 14,5 9,8 8,3 5,4 5,6
OECD 3,2 1,6 -0,6 -1,5 7 15,2 14,4 17,3 9,9 6,6 5,1 6,1
WF 3 1,7 1 - - - - - 9,9 8,6 8,2 -

Malta

EU-KOM -1,8 -3,8 -2,7 -2,5 62,2 63,1 63,2 63,1 -5,5 -6,6 -7,1 -7,3
OECD - - - - - - - - - - - -
WF -1,8 -1,7 -1 = - = - = -5,4 -7,7 -6,4 =

Niederlande

EU-KOM 0,3 1,2 0,5 0,1 45,7 48,2 47 45,9 9,8 7,1 7.1 6.3
OECD 0,3 1 0 -0,9 45,7 48,6 48,3 48,7 7,6 7,2 6.8 6,5
WF 0,6 1,1 1,7 - - - - - 6,8 5,6 5,1 -

Osterreich

EU-KOM -0,4 -0,6 -1,2 -1,4 59,5 57,4 57,1 56,9 3,3 3.1 2,7 28
OECD -0,5 -1 -2,7 -3,5 59,5 60,2 62,4 65,3 3,1 3,6 3,7 4
WF -0,7 -0,7 -1,1 = - = - = 3,2 28 2,4 -

Portugal

EU-KOM -2,6 -2,2 -2,8 -3,3 63,6 64,3 65,2 66,6 -10 -11,6 -10,6 -10,4
OECD -2,7 -2,2 -2,9 -3,1 63,6 64,5 66,4 68,6 -9,8 -10,9 -10,2 -10,1
WF -2,6 -2,2 -2,3 - - - - - -9,8 -12 -12,7 -

Slowakei

EU-KOM -1,9 -2,3 -2,2 -2,5 29,4 28,8 29 29,3 -5,1 -5,6 -4,7 -3,5
OECD -2 -2,1 -2 -1,5 29,4 30,9 32 33 -5,3 -5 -4,1 -2,2
WF -2,2 -2,2 -1,7 - - - - - -5,4 -5,1 -4,7 -

Slowenien

EU-KOM 0,5 -0,2 -0,7 -0,5 23,4 21,8 21,1 20,1 -4 -6,3 -6,3 -6
OECD - - - - - - - - - - - -
WF -0,1 0,1 -0,3 - - - - - -4,9 -4,7 -4,7 -

Spanien

EU-KOM 2,2 -1,6 -2,9 -3,2 36,2 37,5 41,1 44,4 -10,1 -9,9 -8,6 -8,2
OECD 2,2 -1,5 -2,9 -3,8 36,2 37,8 41,3 45,3 -10,1 -9,7 -7,4 -6,4
WF 2,2 -1,6 -2,5 - - - - - -10,1 -10,1 -7,7 -

Zypem

EU-KOM 3,5 1 0,7 0,6 59,5 48,2 44,7 41,3 -9,7 -10,5 -10,3 -98
OECD - - - - - - - - - - - -
WF 3,3 0,6 0,3 - - - - - 9,7 9,7 78 -

Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 200 8.
IWF: Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic Outiook Europe, Oktober2008.
Stand : Dezember 200 8.
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Staasschuldenquote

Leistung sbilanzsaldo

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Bulgarien

EU-KOM 0,1 3,3 2,9 2,9 18,2 13,8 10,6 7,9 -22,5 -238 -22,3 -21,5

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 3,5 4,2 2,7 - - - - - -21,4 -24,4 -21,5 -
Danemark

EU-KOM 4,5 3,1 1.1 0,4 26,2 21,1 21,1 20,1 1,2 1,1 1.1 18

OECD 4,4 2,4 0,1 -0,6 26,2 23,6 23,7 24,7 1.1 038 0,9 2,0

WF 4,8 3,2 3,0 - - - - - 1,1 1,3 18 -
Estland

EU-KOM 2,7 -1,4 -2,2 -2,8 3,5 4,2 5,0 6,1 -18,5 -12,1 -8,1 -6,5

OECD - - - - - - - - - - - -

WF 3,0 -1,3 -1,4 - - - - - -18,1 -108 -8,7 -
Lettland

EU-KOM 0,1 -2,3 -5,6 -6,2 9,5 12,3 17,7 23,0 -22,9 -14,5 -8,7 -6,2

OECD - - - - - - - - - - -

WF 0,7 -1,4 -2,0 - - - - - -22,9 -15,1 -8,3 -
Litauen

EU-KOM -1,2 -2,7 -3,6 -4,0 17,0 17,5 20,0 23,3 -15,1 -138 -8,7 -89

OECD - - - - - - - - - - - -

WF -1,9 -1,6 0,7 - - - - - -14,6 -14,9 -8,7 -
Polen

EU-KOM -2,0 -2,3 -2,5 -2,4 44,9 43,9 43,6 43,1 -4,5 -5,2 -6,1 -6,2

OECD -2,0 -2,3 -2,7 -2,9 44,9 43,6 44,1 45,3 -4,7 -5,3 -6,3 -6,3

WF -1,5 -2,0 2,3 = - = - - -3,8 -4,7 -5,7 -
Rum &nien

EU-KOM -2,6 -3,4 -4,1 -3,8 12,9 13,4 15,4 17,1 -13,9 -13,5 -13,0 -12,6

OECD - - - - - - - - - - - -

WF -2,3 -2,3 -2,8 - - - - - -14,0 -138 -13,3 -
Schweden

EU-KOM 3,6 2,6 0,5 -0,4 40,4 34,7 33,7 32,2 8,4 4,6 4,2 4,6

OECD 3,5 2,8 0,5 0,4 40,4 38,1 34,9 34,0 8,4 6,5 6,5 6,9

WF 3,4 2,5 1,0 - - - - - 8,5 6,4 58 -
Tschechien

EU-KOM -1,0 -1,2 -1.3 -1,4 28,9 26,6 26,4 26,3 -1,5 -1,.9 -2,2 -1,2

OECD -1,0 -1,6 -1,.9 -1,7 28,7 26,5 25,6 25,2 -1,7 -2,3 -2,9 -3,3

WF -1,6 -1,9 -2,1 - - - - - -1,8 -2,2 -2,5 -
Ungarn

EU-KOM -5,0 -3,4 -3,3 -3,3 65,8 65,4 66,0 66,2 -6,4 -6,3 -5,1 -5,5

OECD -5,0 -3,4 -3,6 -3,5 65,8 65,6 67,5 69,2 -6,4 -6,1 -6,1 -5,4

WF -5,5 -3,4 -3,3 - - - - - -5,0 -5,5 -6,1 -
Quellen: EU-KOM: Herbstprognose, November2008.

Stand : Dezember 200 8.

OECD: Wirtschaftsausblick, Dezember 200 8.
Weltwirtschaftsausblick, Oktober2008 & Regional Economic Outlook Europe, Oktober2008.

IWF:
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